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Liebe Leser,

die Borse gleicht nicht selten einer Achterbahn. Bisweilen steigen die
Aktienkurse abrupt, um wenig spater - scheinbar ohne Grund - wie-
der zurlickzufallen. Wem das zu heikel ist, der muss sich mit den
sicheren, aber mageren Zinsen von Festgeld & Co begniigen. Wer in-
des die zweifelsohne vorhandenen {iberdurchschnittlichen Rendite-
chancen von Aktieninvestments nutzen will, muss Kursschwankun-

¥ { gen in Kauf nehmen - oder sich fiir einen vermoégensverwaltenden

&

Fonds entscheiden, dessen Manager die Schwankungen durch
geschicktes Agieren glattet. Dazu sind spezielle Strategien notwendig,
die wir Thnen in dieser Ausgabe von €uro spezial anhand ausge-

-0

Titelfoto: Nicolas McComber/istockphoto ; Foto: istockphoto

Ronny Kohl

Chefredakteur wahlter Fondsangebote vorstellen wollen.

€uro spezial Ich wiinsche Thnen viel SpaB bei der Lektiire

und viel Erfolg mit [hren Investments!
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~ Schluss mit Achterbahn

Anleger hassen es, wenn ihre Geldanlage einer Berg-und-Tal-Fahrt gleicht.
Sie wiinschen eine Anlage, die starke Ausschlage vermeidet. Zum Beispiel
vermogensverwaltende Fonds, die ihrem Anspruch auch gerecht werden.

Modeartikeln geworden. Neue

Trends sorgen fiir eine Welle neu-
er Fonds, die oft nach explosionsarti-
gem Erfolg wieder von der Tagesord-
nung verschwinden und hin und wie-
der auch mal ein Comeback feiern. Ob
Biotech, Telemedien, Internet oder
Pharma - die Stars des letzten Jahr-
zehnts wurden abgelost durch BRIC,
New Energy, Agrar oder Klimaschutz.

Milliardenbetrage werden hin und
her geschoben und sorgen allein schon
durch ihre Schubkraft fiir steigende
oder fallende Kurse. Nur wer den Trend
frith genug identifiziert und tiber die
Disziplin verfiigt, auch rechtzeitig - vor
Erreichen der Hochststande - wieder
auszusteigen, der hat eine Chance auf
dauerhaft guten Wertzuwachs.

In deutschen Anlegerdepots sieht
die Realitét leider oft anders aus. Der
Einstieg erfolgt meist erst, wenn man
sich hinreichend vom Erfolg des Trends
iiberzeugen konnte. Und wenn er Kippt,
verkauft man oft erst dann, wenn der
Leidensdruck kaum noch auszuhalten

Investmentanlagen sind vielfach zu

ist. Statt von Trends zu profitieren,
wird so von Trend zu Trend das Vermo-
gen dezimiert.

Jespezialisierter ein Fonds fiir bestimmte
Themen, Lander oder Branchen konzi-
piert ist, desto groBer ist die Wahr-
scheinlichkeit, dass seine Wertentwick-
lung starken Schwankungen unterwor-
fen ist. Selbst breit streuende Aktien-
fonds (und selbstverstandlich auch ent-
sprechende ETFs) setzen Anleger mit-
unter Risiken aus, die deren zuldssige
Belastung deutlich iibersteigt. Nur eine

Breite Streuung ist
auch bei kleinen
Depots Pflicht.”

Jiirgen Dumschat,
AECON Fondsmarketing GmbH

Minderheit der Anleger wiirde die
Frage, ob ein temporérer Riickgang des
Fondswerts um mehr als 50 Prozent ak-
zeptabel wire, um langfristig eine
Uberrendite anzustreben, bejahen.
Trotzdem notieren etliche milliarden-
schwere Fonds nicht nur deutlich unter
ihren einstigen Hochststanden, die teil-
weise sogar aus dem Jahr 2000 stam-
men. Nicht selten ging es im Zuge der
Finanzkrise um bis zu 50 Prozent
bergab.

Kaum war die Finanzkrise zwei
Jahre alt, kam ein altes Thema zu
neuem Glanz: Auf einmal waren vermo-
gensverwaltende Fonds in den Schlag-
zeilen. Fonds fiir die Krise, Alleskonner
und Baisse-Profiteure - die Liste der
verliehenen Attribute ist lang. Doch
wer meint, dass es sich hier nur um
eine weitere Modeerscheinung handelt,
die bald wieder von der Bildflache ver-
schwindet, der diirfte sich tauschen.

Vermogensverwaltende Fonds sind
keine Erfindung der Marketingabtei-
lungen von Fondshdusern auf der Su-
che nach einem neuen Trend. Dahinter

Foto: Mauritius Images
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stecken vielmehr die vielen kleinen
und unbekannten Vermogensverwalter
und Fondsboutiquen, die es spatestens
nach dem Platzen der Technologieblase
vor nunmehr zehn Jahren leid waren,
ihren Anlegern auf Dauer zuzumuten,
was den Hamster im Rad nicht zu st6-
ren scheint: standig in Bewegung zu
sein, ohne von der Stelle zu kommen.

Die Mdglichkeiten, starke Riickschlige
der Borsen abzufedern, waren zunachst
begrenzt. Bis im Jahr 2004 das Invest-
mentmodernisierungsgesetz in Kraft
trat, war man auf die unterschiedlich
starke Gewichtung der einzelnen Asset-
klassen beschrankt. Liefen die Aktien-
markte gut, wurden - je nach Konzept -
bis zu 100 Prozent in Aktien investiert.
Ging es hingegen bergab, wurde der
Rentenanteil erhoht. Und falls es in bei-
den Segmenten schlecht lief, konnte
mancher Fonds auch bis zu 100 Prozent
Cash halten, um einmal Erreichtes
nicht zu gefahrden.

Mit neuen gesetzlichen Grundlagen
wurde das Spektrum der Moglichkeiten

erheblich erweitert, und die Vielfalt der
Konzepte macht es schier unmoglich,
eine klare Grenze zu ziehen, ab wann
ein Fonds tatsdchlich als vermogens-
verwaltender Fonds bezeichnet werden
kann. Von Multi-Asset-Fonds iiber
Long/Short - bis hin zu Lander- oder
Stockpicking-Fonds mit Futures-Over-
lay - alles ist erlaubt, wenn es dem Ziel
dient, Verluste zu begrenzen, ohne da-
mit die Gewinnerwartungen - wie bei
der Mehrzahl der Garantiefonds - tiber-
proportional zu beschneiden.

In diesem Heft prasentieren ver-
schiedene Gesellschaften, was sie un-
ter einem vermogensverwaltenden An-
satz verstehen. Die Vielfalt mag auf den
ersten Blick verwirrend sein. Aber ge-
nau eine solche Vielfalt vermag den An-
leger davor zu bewahren, ausgerechnet
aufs falsche Pferd zu setzen. Es gilt, ver-
schiedenste Fonds miteinander zu kom-
binieren, um Fehltritte im Depot aufzu-
fangen. Sobald namlich sowohl an stei-
genden als auch an fallenden Kursen
verdient werden kann, konnen jeweils
auch Verluste entstehen.

Vermodgensverwaltende Fonds |5
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Streuung ist das A und 0. Temporire
Schwichen eines Fonds im Depot kon-
nen durch gute Leistungen anderer
Fonds kompensiert werden. Die Wahr-
scheinlichkeit, dass ein Dutzend oder
mehr Fonds mit unterschiedlichen Ma-
nagern und Konzepten alle zur glei-
chen Zeit versagen, ist sehr gering. Des-
halb ist eine breite Streuung - auch bei
kleinen Depots - alleroberste Pflicht
und die einzige absolut kostenfreie
Moglichkeit, das Risiko im Depot zu
minimieren. ®
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,,Fehler vermeiden”

Anlageberatung darf die Nebenwirkungen spannender Investmentchancen
nicht verschweigen, ist das Credo von Fondsberater Jiirgen Dumschat.

€uro spezial: Herr Dumschat, glauben
Sie, dass Anlegerim Grof3en und Ganzen
mit ihren Investments zufrieden sind?
Jiirgen Dumschat: Ja und nein. Ja,
weil sich Privatanleger generell von
momentanen Eindriicken beeinflussen
lassen - und die Kurse im zurticklie-
genden Jahr vielfach gestiegen sind.
Nein, wenn sie iiber alle Jahre ihrer In-
vestments hinweg Kkritische Bilanz zie-
hen wiirden.

? Was Idiuft aus Ihrer Sicht verkehrt?
Dumschat: Anleger wie Berater sind
groBteils zu sehr auf Rendite fixiert.
Bestes Argument sind dann Kursver-

laufe, die nach rechts oben gehen. Da-
bei kommt es doch stark daraufan, von
welcher Basis man das rechnet. Zehn
Prozent von 100 sind einfach nicht das-
selbe wie zehn Prozent von 50. Nur -
einem Chart sieht man das nicht an.

? Was miisste sich in der Beratung dn-
dern, um Anleger langfristig zufriede-
ner zu machen?

Dumschat: Berater - auch die in Ban-
ken - miissen mit Kunden mehr und
vor allem verstandlicher tiber Risiken
als iiber Chancen sprechen. Was ist ei-
gentlich alles ein Risiko und wie wir-
ken sich diese zusammen aus? Nur so

wird klar, welche Risiken der Anleger
tatsachlich verkraften kann.

? Konnen Sie dies ndher erldutern?
Dumschat: Gern. Stellen wir uns vor, es
wire das Jahr 2006. Die Grafik eines 15
Jahre zuvor aufgelegten Aktienfonds
zeigt kumuliert einen Wertzuwachs von
900 Prozent. Es reicht aber nicht, all-
gemein darauf hinzuweisen, dass die
dort nachvollzogene Wertentwicklung
Schwankungen unterlag.

? Sind Anleger angesichts des 900-Pro-
zent-Erfolgs nicht auf diesem Ohr taub?
Dumschat: Nein, sie horen schon genau
hin, aber nur, wenn man ihnen sagt, dass

—

Vita

Jurgen Dumschat, Ja
1955, Bankkaufman
Marketing-Fachwirtu
zertifizierter Fondsbera

(EAFP), unterstiitzt seit
Jahren Finanzdienstleist:
Investmentbereich. Seit
Marz ist er auch stv. Vors
zender des FVI Verein zug
Forderung der Investment
idee in Deutschland.




Fotos: Julian Mezger

etwa der kleine Knick im Herbst 1998 ein
tempordres Minus von 41,5 Prozent mar-
kiert. Dass also fast die Halfte des Kapi-
tals eben mal futsch war - und dass sie
das aushalten miissen, ohne vom Glau-
ben abzufallen, wenn sie eine Chance auf
die genannten Renditen haben wollen.

? Warum betonen Sie das so stark?
Dumschat: Weil der Anleger sich im-
mer nur punktuell mit seinem Invest-
ment beschéftigt. Eine solche Moment-
aufnahme ist beispielsweise der Depot-
auszug. Wenn dann die Wertentwick-
lung unterhalb der Erwartungen des
Anlegers liegt, ist er unzufrieden ...

? ... obwohl der Fonds sonst einen besse-
ren Verlaufgenommen hat? Unterschditzt
man damit nicht sehr die Kritikfiihigkeit
des durchschnittlichen Investors?
Dumschat: Leider nicht. Selbst wenn
ein Berater ein Depot zusammenstel-
len kann, dessen Entwicklung sich wie
eine Sinuskurve um die langfristig ge-
wiinschte Wertentwicklung schldn-
gelt, sieht das der Anleger nur an den
ganz seltenen Tagen, an denen der
Depotwert seine Erwartungskurve
schneidet. Aber selbst wenn das Depot
besser lauft, als anfangs als Zielvor-
gabe formuliert wurde, ist der Kunde
oftmals unzufrieden.

? Warum sollte das passieren?
Dumschat: Ganz einfach: Weil es hiu-
fig andere Anleger mit weitaus besse-
ren Ergebnissen gibt, die ihn blass vor
Neid machen. Dass diese zu einem er-
heblichen Teil nur der Ausgleich fiir zu-
vor entstandene hohere Verluste sind,
ist dem Neider meist nicht bewusst.

? Mit anderen Worten, er vergisst kom-
plett seine Rendite/Risiko-Balance und
verfillt einem puren Renditewahn?
Dumschat: Genau, und deshalb ist es
zur Vorbeugung so wichtig, dass ihn
sein Berater bereits vor der Investition
in aller Deutlichkeit fiir Risiken sensi-
bel macht und praktisch so konditio-
niert, dass er an Rendite nicht mehr
denken kann, ohne auch ein entspre-
chendes Risiko vor seinem geistigen
Auge préasent zu haben.

Interview Vermdgensverwaltende Fonds |7

Gute Fonds machen
die hollische Achter-
bahntour der Kurse zu
einer vergleichsweise
gemiitlichen Fahrt."

Jiirgen Dumschat,
Fondsberater und Chef der
AECON Fondsmarketing GmbH

? Gibt es auch Fonds, mit denen Anleger
von Haus aus zufrieden sein miissten?
Dumschat: Es finden sich praktisch
fiirjede vom Anleger angestrebte Wert-
entwicklung von der friitheren Perfor-
mance ideal passende Fonds. Mit wel-
chen der Anleger zukiinftig zufrieden
sein wird, ist dagegen schwer zu sagen,
zumal ja auch die Anlegererwartungen
noch volatil sind. Ideal ist deshalb aus
meiner Sicht ein breiter Mix unter-
schiedlicher Konzepte, die mit unter-
schiedlichen Mitteln von unterschied-
lichen Fondsmanagern betreut werden.
? Sie raten also zu breiter Streuung auch
bei vermédgensverwaltenden Fonds?
Dumschat: Einfach, weil es fast sicher
die eine oder andere Enttauschung ge-
ben wird, die aber oft durch bessere als
erwartete Entwicklungen von anderen
Fonds kompensiert werden kann. Al-
lerdings rate ich nicht zu einem Dut-
zend Fonds, die sich in einer Krise alle
in die gleiche Richtung bewegen. Nur
gegenldufige - sprich: unkorrelierte -
Wertentwicklungen beglinstigen eine
konsistente Depotwertentwicklung und

machen aus der hollischen Achterbahn-
tour eine vergleichsweise gemiitliche
Fahrt mit einer Berg-und-Tal-Bahn.

? Taugen vermdgensverwaltende Fonds
auch als miindelsichere Geldanlage?
Dumschat: Besser als etliche Aktien-
fonds, die als miindelsicher deklariert
sind. Warum? Weil die iiberwiegende
Mehrzahl der vermogensverwaltenden
Fondsboutiquen nicht im Branchenver-
band BVI ist. Der aber verwaltet eine
Liste von Fonds seiner Mitglieder, die be-
reits einmal als miindelsicher eingestuft
wurden. Und nur auf die greifen die zu-
standigen Gerichte direkt oder tiber
IHK-Sachverstandige zurtick.

? Sind vermégensverwaltende Fonds eine
Alternative zu einer Rundumbetreuung
durch einen versierten Berater?
Dumschat: Sie helfen, den Fehler zu
vermeiden, dass man sich nach einem
negativen Jahr einen anderen Betreuer
fiir seine Assets sucht, der vielleicht sein
schlechtes Jahr erst noch vor sich hat.
Mit der Entscheidung fiir einen vermo-
gensverwaltenden Fonds-Mix erteilt
der Anleger letzten Endes eine ganze
Reihe von Vermogensverwaltungs-
mandaten auf einen Streich. Dabei
sollte man allerdings beachten, dass
sich der Vorteil unterschiedlicher Ent-
wicklungen der einzelnen Depotbau-
steine nur dann einstellen kann, wenn
auch solche Fonds berticksichtigt wer-
den, die jiingst weniger zufriedenstel-
lend - aber trotzdem gut im Vergleich
mit ihresgleichen - gelaufen sind.

? Was leisten vermdgensverwaltende
Fonds, was andere Fonds nicht bieten?
Dumschat: Grundsitzlich ist es wohl
die konzeptionelle Moglichkeit, Verluste
zubegrenzen, ohne zugleich die Ertrags-
chancen tiberproportional zu beschnei-
den. Ob dies durch aktive Umschichtung
zwischen den Assetklassen oder bei-
spielsweise tiber Derivatestrategien ge-
schieht, muss man sich im Einzelfall an-
sehen. Allein schon die in diesem Heft
vorgestellten Fonds zeigen eine unglaub-
liche Vielfalt an Moglichkeiten. ®

Das Interview fiihrte Ronny Kohl
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Fondsportrats

Auf den folgenden Seiten prasentieren ausgewahlte Anbieter ihre

vermogensverwaltenden Fonds — deren Anlagestrategie, die zur Verfligung

stehenden Absicherungsstrategien und die bislang erreichten Erfolge.

Einen Uberblick Gber alle vorgestellten Fonds, deren wichtigste Kennzahlen

sowie die Internetadresse fur weitere Informationen finden Sie
alphabetisch sortiert auf den Seiten 26/27.

patriarch.

MULTI-MANAGER GMEH

Die Produktkonstrukteure der Frankfurter Patriarch Multi Mana-

ger GmbH haben Dr. Jens Ehrhardt, Deutschlands renommier-
testen unabhangigen Vermogensverwalter, und die Berenberg
Bank, Deutschlands alteste Privatbank, fur das Management-
mandat ihrer neuesten Fondsidee ausgewahlt.

Bei dem innovativen vermogensverwaltenden Kapitalabsiche-
rungsfonds Patriarch Multi Asset Dynamisch besorgt die DJE Ka-
pital AG die Zusammenstellung der Zielinvestments, wahrend
das Institutionelle Asset Management der Berenberg Bank mit-
tels langjahrig bewdhrter Computertrendfolgesysteme das Risi-
kocontrolling ibernimmt. Beide Manager agieren dabei unab-
hangig voneinander. DJE entscheidet, in welche Werte investiert

wird, und das Computermodell von Berenberg, wann eine Inves-

tition sinnvoll ist und wie hoch der Investitionsgrad sein soll.
Hierbei gibt es je nach Markterfordernissen drei Zustande: voll
im Aktienmarkt investiert, halftig oder komplett abgesichert.

Somit nimmt der Anleger in positiven Borsenzeiten die Chan-
cen von Aktien wahr, wird in schwacheren Phasen aber vor

Fondsname: Patriarch Multi Asset Dynamisch
ISIN: LU 032786 995 3

deren Risiken geschiitzt. Dass sich diese durch die Produkt-
macher der Patriarch geblndelte Borsenkompetenz in einem
bisher konkurrenzlosen Managementansatz fiir den Anleger
bezahlt macht, zeigt ein Blick auf die nackten Ergebnisse.

14,4 Prozent Rendite (per 04.03.10) seit seiner Auflegung vor
10,5 Monaten (siehe Grafik) und Platz 12 von 331 Fonds der-
selben Vergleichsgruppe Uiber sechs Monate (per 26.02.10)

bestatigen die Glite des Konzepts und der Beteiligten deutlich.

115 o
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Beim Abschwung an den Aktienmarkten nicht dabei sein, vom
Aufschwung dagegen profitieren. Das ist der Traum vieler Anleger.

Doch woher soll man wissen, wohin sich die Markte bewegen?
Jeden Tag wirken zahlreiche Einflussfaktoren auf Aktienkurse ein.

Die Stuttgarter Fondsboutique pulse invest GmbH versucht mit
dem Fonds pulse invest - ABSOLUTE_ MM im Gegensatz zu funda-
mentalen Ansatzen nicht, diese vorherzusagen, sondern sinnvoll
damit umzugehen. Damit ist pulse invest vollig prognosefrei. Ein-
zigartig wird das System aber erst dadurch, dass es auch nicht auf
die Vergangenheit optimiert. Das gesamte Anlageuniversum ist
auf 150 Bluechips, also hochkapitalisierte Aktien, aus Euroland
beschrankt, von denen sich meist 30 bis 40 im Portfolio befinden.

Die Auswahl der Aktien erfolgt systematisch durch das in den
90er-Jahren von den beiden Managern Gerd Jung und Stefan
Kndppler entwickelte Investmentkonzept. Uber konsequente
Stoppkurse werden schlecht laufenden Aktien Mittel entzogen
und gut laufenden Aktien Mittel zugefiihrt.

Die Entwicklung der Bankengewichtung zeigt den Strategieansatz
sehr deutlich. So war im Februar 2009 keine einzige Bank im Port-
folio, im April 2009 stieg deren Anteil bereits auf knapp 23 Pro-
zent, wodurch der Fonds von der Rally sehr gut profitieren konnte.
Bis Februar 2010 sind Banken dann wieder bis auf eine Gewich-
tung von unter finf Prozent ausgestoppt worden.

Da der Fonds stets eine Aktienquote von iiber 90 Prozent halt,
kommt in Baissephasen eine dynamische Absicherungsstrate-
gie zum Einsatz. Fallen also besonders viele Titel durch die
Stopplimite, verbleiben die stabilsten im Fonds, werden aber
mit einer Absicherung Uber einen Indexfuture erganzt. Diese
Absicherung kann auch tber 100 Prozent steigen, um von fal-
lenden Kursen zu profitieren.

Teamwork (v.li.): Stefan Knoppler und Gerd Jung, beide Geschaftsfiihrer und Port-
foliomanager, sowie Markus Liick, Produktmanager. Quelle: www.pulse-invest.de

Fondsname: pulse invest - ABSOLUTE_MM
ISIN:

LU 030 700 538 8 (ausschiittend: LU 047 886 449 8)
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2007 2008 2009 2010
Bezeichnung Kum. Ergebnis | Rendite p.a. | Volatilitat
pulse invest - Absolute_ MM 23,83% +9,2% 16,08 %
Euro Stoxx 50 -28,69 % 13,14 % 21,28 %
50 %/50 %-Mischung 3,25% 1,36% 15,59 %

Quelle: FVBS, Stand: 28.02.2010

Umgekehrt zu den Stopplimiten sorgen Go-Limite fiir den Kauf
der Aktien. Steigen nach einer Baissephase entsprechend viele
Aktien Uber die Go-Limite, wird die Absicherung folglich redu-
ziert bzw. komplett aufgelost. Durch die konsequente Umset-
zung des Modells war der pulse invest - ABSOLUTE_MM bei-
spielsweise ab Anfang April 2009 nicht mehr gesichert und
konnte von der Aufwartshewegung sehr gut profitieren und
das Jahr 2009 mit +18,77 Prozent abschlieRen.

Sinnvolle Diversifikation

Durch das dynamische Absicherungskonzept zeigt der pulse
invest - ABSOLUTE_MM in der Halbjahresbetrachtung haufig
eine gegenlaufige Bewegung zum Aktienmarkt. So lief der
Fonds seit Auflegung im Sommer 2007 in vier von sechs Halb-
jahresperioden in die jeweils andere Richtung als der Euro
Stoxx 50. Dabei war der Fonds viermal im Plus, der Markt nur
zweimal. Durch diese geringe Korrelation ist der pulse invest -
ABSOLUTE_MM eine interessante Diversifikationsmaglichkeit.

Was bedeutet das in der Praxis?

Nimmt man den Euro Stoxx 50 stellvertretend fiir ein vorhande-
nes Aktienportfolio und hat diesem zu 50 Prozent den pulse invest
- ABSOLUTE_MM beigemischt, hat sich die Wertentwicklung deut-
lich verbessert, zugleich sank die Volatilitat spiirbar (s. Tabelle).

Insgesamt konnte der Fonds seit Auflegung einen Wertzuwachs
von 25,7 Prozent erzielen, der Index verlor dagegen mit 29
Prozent fast ein Drittel seines Werts (Stand 26.02.2010). Durch
die erfolgreiche Entwicklung konnte der Fonds sein Volumen in-
zwischen auf Gber 40 Millionen Euro steigern.
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Fortis Investments

Die lukrativsten Megatrends in einem Fonds —
FLF Opportunities World

2027 soll China schon die Nummer 1 der Wirtschaftsnationen
sein. 71 Billionen Dollar werden bis ins Jahr 2030 fiir Infra-
struktur ausgegeben. Die Konjunkturpakete pumpen allein
450 Milliarden Dollar in erneuerbare Energien. Wie konnen
Sie diese Entwicklungen flr sich nutzen?

Die besten Chancen der Welt

Im Fortis L Fund Opportunities World werden die lukrativsten
Megatrends der Welt in einem Fonds fiir Sie geblindelt. Als
Mischfonds nehmen wir dabei nicht nur Aktienthemen auf,
sondern Chancen aus allen anderen Assetklassen. Momentan
investieren wir in die Themen Infrastruktur, Erneuerbare Ener-
gien, Neue Tiger und Dividendenertrage. Unser Asset-Alloca-
tion-Team sucht die vier bis acht aussichtsreichsten Themen
aus, die die Welt verandern, und identifiziert die Industrie-
zweige oder Assetklassen, die davon am meisten profitieren.
Die spezialisierten Fondsmanager der zustandigen Invest-

Fondsname: Fortis L Fund Opportunities World
ISIN: LU 012 029179 3

mentzentren von Fortis Investments wahlen dann die besten
Positionen zu diesem Thema aus und managen diese aktiv.

Kurzfristige Marktentwicklungen nutzen

Zusatzlich zu den langfristigen Themen nutzen wir auch un-
sere kurzfristigen Markteinschatzungen als Renditequelle.
Dazu nutzen wir ein breites Spektrum an kleinen Positionen,
das unsere kurzfristigen Erwartungen in den Bereichen Aktien,
Markte, Regionen und Wahrungen widerspiegelt. So kann die
aktuelle Marktentwicklung berticksichtigt werden, ohne die
ausgewahlten Investmentthemen zu storen.

Aktive Steuerung der Aktienquote

Die Aktienquote des Fonds wird aktiv gesteuert und kann null
bis 140 Prozent betragen. So kannen Einbriiche des Markts
abgefedert und Kursrallys genutzt werden. Der Fonds konnte
dadurch in den letzten fiinf Jahren 5,64 Prozent jahrliche Ren-
dite erzielen und seinen Vergleichsindex jahrlich um 3,65 Pro-
zent Ubertreffen (Stand: 31.12.2009, um Gebiihren bereinigt,
in Euro).

Allianz ()

Global Investors

Der Allianz RCM Discovery Europe Strategy konzentriert sich
auf ausgewahlte europaische Unternehmen. Unsere hausei-
genen Analysten identifizieren dabei Aktien, die aus Sicht des
Fondsmanagements in Kombination mit einer marktneut-
ralen Investmentstrategie langfristigen Erfolg versprechen.
Dabei stutzen sie sich auf fundamentale Unternehmensdaten.

Stabile Rendite im Fokus: Zielsetzung ist, unabhangig von einem
Vergleichsindex eine stabile Rendite zu erwirtschaften. Der Wert
des Fondsanteils kann allerdings auch fallen. Im Rahmen einer
derivatebasierten Investmentstrategie investiert das Fondsmana-
gement zum einen in die potenzialstarksten europaischen Aktien
(Long-Positionen). Zum anderen werden innerhalb dieser Strate-
gie Uber Derivate Aktien verkauft, die nicht tatsachlich gehalten
werden und bei denen das Fondsmanagement mit sinkenden
Kursen rechnet (Short-Positionen). Mit auf Derivaten basierenden
Investments in Long- und Short-Positionen soll eine deutliche
Begrenzung des Netto-Aktienmarktrisikos erreicht werden.

Auf Schlechtwetterfronten vorbereitet: Ein wesentlicher Be-
standteil der Strategie ist die laufende Risikoiiberwachung

Fondsname: Allianz RCM Discovery Europe Strategy
ISIN: LU 038 402 269 4

durch das Fondsmanagement und durch interne Risiko-
management-Systeme. So konnen Risiken friihzeitig erkannt
werden — fiir Chancen auf positive Ertrage, auch bei Wind
und Wetter!

T Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark
erhoht sein. Verkaufsprospekte und weitere Informationen erhdltlich

bei Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Mainzer
LandstraBe 11-13, 60329 Frankfurt am Main.

Woher der Wind auch weht - bei jedem

Barsenwetter Aussicht auf positive Ertrage:
Allianz RCM Discovery Eurape Strateqy

T wbiad bales hoshumanage
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the fund company

Der C-QUADRAT ARTS Total Return Global-AMI folgt einem
Total-Return-Ansatz. Hierbei nutzt das Fondsmanagement ein
von ARTS Asset Management entwickeltes technisches Han-
delsprogramm mit einer mittelfristig trendfolgenden Ausrich-
tung. Angestrebt wird, in allen Marktphasen einen absoluten
Wertzuwachs zu erwirtschaften. Das Fondsvermogen kann
vollstandig in Aktienfonds investiert werden. In negativen Bor-
senzeiten kann der Aktienfondsanteil bis auf null reduziert
werden. In einem solchen Fall werden die Gelder groRtenteils
in Investmentfonds mit kurz laufenden Anleihen oder Festgeld
investiert. Das Handelssystem folgt klar definierten Tradingre-
geln und iiberwacht derzeit mehr als 120000 Investmentfonds.

Beim diesjahrigen deutschen Fondspreis von ,,Fonds Professio-
nell” konnten der CQUADRAT ARTS Total Return Global-AMI,
sowie sechs weitere von ARTS gemanagte Fonds jeweils den

1. Platz gewinnen. Des Weiteren ist der Fonds mit 5 Sternen
von Morningstar, einem AA-Rating von Standard & Poor’s so-
wie als Lipper Leader ausgezeichnet. Die unabhangige Stiftung
Warentest stuft den Fonds als ,,stark Giberdurchschnittlich” ein.

Fondsname: C-QUADRAT ARTS Total Return Global-AMI

ISIN: DE 000 AOF 5G9 8

160 —
— C-QUADRAT ARTS Total Return Global-AMI
145 — — 40
130 —
115 2000 [T
100 2006 2007
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85 1061%  555% 2008 24,66 %
- 0y
70 — Gesamtertrag: +53,41% 7,88% —20
Jahrlicher Ertrag: +8,93 %

55 — Maximaler Verlust: -16,24 % .

Pkte %
2005 | 2006 2007 | 2008 | 2009

Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die
zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu.

Der verdffentlichte Verkaufsprospekt des genannten Fonds in seiner aktuel-
len Fassung steht dem Interessenten bei der CQUADRAT Kapitalanlage AG,
Stubenring 2, A-1010 Wien, der AmpegaGerling Investment GmbH, Hohen-
zollernring 72, D-50672 Koln, kostenlos zur Verfiigung und kann auch unter
www.c-quadrat.com abgerufen werden. Jede Kapitalveranlagung ist mit
einem Risiko verbunden. Kurse kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Aus-
gabe- und Riicknahmespesen sind in der Berechnung der Performance
nicht beriicksichtigt. Quelle: Cyberfinancials

Vermogensverwaltende Fonds gibt's

bei uns zu Top-Konditionen.

Vertrauen Sie den
Experten!

—

Die DAB bank ist im Geschdft mit unabhdngigen Vermdgensverwaltern fiihrend. Auf Basis dieser engen Zusammen-
arbeit konnen wir Ihnen eine breite Auswahl ausgezeichneter Vermdgensverwalter-Fonds zu Top-Konditionen bieten.
Unsere ausgesuchten Expertseller-Fonds erhalten Sie sogar zum DAB Tiefstpreis. Inklusive aktueller Markteinschat-

zungen. Sehen Sie selbst: www.dab-bank.de/expertseller

Informieren Sie sich jetzt
iiber bankenunabhdngige
Vermodgensverwaltung:

Oder mochten Sie Ihre gesamte Vermdgensplanung in die Hande eines Profis legen?
Dann vermitteln wir Ihnen gerne ein unverbindliches Kennenlerngesprach mit einem
bankenunabhdngigen Experten in Ihrer Ndhe.

Rufen Sie uns an: 01802 25 45 04*

*0,06 Euro/Anruf Festnetzpreis; Mobilfunkhochstpreis 0,42 Euro/Minute.

www.dab-bank.de/expertseller

Die Direkt Anlage Bank
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| Fondsname: FAIRsekur Vermogenshildung balanced
ISIN: DE 000 AOQ 2SH 9

FAIRsekur Investment
AETIENGEARELLECHAFT

Schwierige Zeiten erfordern moderne Konzepte:

Der FAIRsekur Vermdgenshildung balanced ist als langfristiges
Basisinvestment konzipiert. Der Fonds investiert entsprechend
der jeweiligen Marktsituation in unterschiedlichen Verhaltnis-
sen in Aktien und Anleihen. Zielsetzung ist dabei unter ande- =
rem, dem Anleger lange Verlustperioden zu ersparen. Den- i
noch sollen Chancen bei der Titelselektion und insbesondere _ T T"‘Htm;_.* a
in der taktischen Assetklassen-Entscheidung genutzt werden. '
Hierzu wird auf ein bereits seit Langerem erfolgreich bei insti-

tutionellen Kunden eingesetztes Mehrfaktoren-Entscheidungs-
modell zuriickgegriffen.

T e

S
. T

| S —a———

Bei der Zusammensetzung des Fonds wird auf strukturierte
Produkte wie etwa Zertifikate verzichtet. Bei der Auswahl der
Aktien und Renten werden unabhangig von der Benchmark
niedrig bewertete Wachstumstitel gesucht. Daneben findet
eine Wertschopfungssteuerung durch ein Future-Overlay statt,
sodass der Anteilspreis auch bei stagnierenden oder fallenden
Markten partizipieren kann.

Trotz des Overlays kann es auch hier gelegentlich zu kleineren

Rlckgangen in der Anteilspreisentwicklung kommen, wah-
rend groRe Vermogensverluste verhindert werden sollen. Sol-
che libergangsweisen Riickgange begriinden sich zu groRen
Teilen aus den nicht identisch zum Einsatz der Futures pas-
senden, aber so gewollten Einzeltitelinvestments und boten
bislang gunstige Zeitpunkte zum Einstieg in den Fonds. Invest-
ments nahe der Benchmark sind nicht beabsichtigt; die
Benchmark gilt als Langfristvergleich.

12
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FRANEKFLURT FERFORMAMCE
MAMNAGEMENT AG

Das Engagement von FPM beim Fonds TOP 25 S zielt darauf
ab, eine deutliche Outperformance zum Deutschen Aktien-
index DAX® sowie einen hohen Kapitalzuwachs zu erzielen.
Die konsequente Umsetzung unserer Anlagephilosophie bie-
tet eine Vielzahl von Vorteilen. Denn durch haufige person-
liche Gesprache mit den Vorstanden der Unternehmen gewin-
nen wir qualitativ hochwertige Informationen sowie wertvolle
Einschatzungen zum Kapitalmarkt. So kdnnen wir Unterneh-
men mit fundamental guten Perspektiven, die wir fiir unter-

40
— Top 25 S Wertentwicklung + 32,49 %

Wertentwicklung —4,79 % W
- P AN

— DAX

AN v

Auswertung vom 25.09.2008-05.03.2010

2009 2010

Fondsname: TOP 25 S
ISIN: DE 000 515 254 0

bewertet erachten und damit mittelfristig einen erheblichen
Spielraum fiir Kurssteigerungen bieten, identifizieren.

Die Verbindung der Einschatzung unserer Fondsmanager mit
diversen technischen Indikatoren ermaglicht uns ein aktives
Risikomanagement. Dariiber hinaus offeriert der aktive Ein-
satz von Derivaten die Chance, auch in seitwarts oder abwarts
tendierenden Markten Ertrage zu erzielen. Somit werden Kurs-
schwankungen am deutschen Aktienmarkt genutzt, um eine
zusatzliche Rendite zu erzielen.

Der ,,FPM-Marktindikator” ermdglicht es, Markttrends recht-
zeitig zu erkennen, um das Portfolio danach auszurichten. Die
Portfolio-Optimierungs-Strategie wiederum kann zu einer
marktgegenlaufigen, zu einer neutralen (Absicherung) und zu
einer Markt verstarkenden Positionierung des gesamten Ver-
maogens des Fonds TOP 25 S fithren. Hohe Wertschwankun-
gen konnen indes nicht ausgeschlossen werden. Mit einem
Wertzuwachs von 32,49 Prozent (per 05.03.2010) seit Aufle-
gung am 24.09.2008, konnte der TOP 25 S den DAX-Index
um 37,28 Prozent outperformen.

Der Pegasos Balanced Multi-Asset Fund ist ein ausgewogener
und flexibler Publikumsfonds. Anlageziel des Fonds ist ein
moderater bis hoher Wertzuwachs, der bei tiberschaubaren
Risiken erzielt wird. Dabei wird eine breite Diversifikation
(Streuung) in unterschiedlichste Anlageklassen wie z.B.
Renten, Aktien, Rohstoffe, Immobilien und marktneutrale Pro-
dukte (Absolute Return) angestrebt, wobei striktes Risiko-
management an oberster Stelle steht.

Der Fonds entwickelt sich weitgehend unabhangig von den
Aktien- und Rentenmarkten. Er kann deshalb als Basisinvest-
ment fiir Anleger mit einer ausgewogenen Anlagestrategie
genutzt werden, oder aber mit Aktien- und/oder Rentenanla-
gen kombiniert werden (je nach Risikoneigung des Anlegers).

Im Vergleich zu anderen Multi-Asset-Fonds unterscheidet sich
der Pegasos-Ansatz in einigen wichtigen Punkten. Zertifikate
(insbesondere Discount- und Bonuszertifikate) werden auf-
grund ihres nicht-linearen Auszahlungsprofils als eigenstan-
dige Anlageklasse angesehen und genutzt. Zudem kénnen bei
Aktien, Zinsen und Rohstoffen — je nach Marktlage —auch

Fondsname: Pegasos - Balanced Multi-Asset Fund
ISIN: LU 035573 6231

Short-Strategien Anwendung finden, sodass der Fondsmana-
ger bei einer deutlich negativen Meinung auch direkt auf fal-
lende Markte setzen kann.

Darlber hinaus ist der Pegasos-Fonds auch innerhalb einzel-
ner Anlageklassen weitaus breiter aufgestellt als typische
Multi-Asset-Produkte und setzt z.B. inflationsgeschutzte Anlei-
hen, Trendfolgeprodukte (CTAs), Wandelanleihen, Wahrungs-
strategien und Katastrophenanleihen (Cat-Bonds) ein.

Strategische Benchmark

« Opportunistische Investition in

Zertifikate auf Einzeltitel mit « Entwickelte Mérkte

hohem Sicherheitspuffer (Europa, USA, Japan etc.)
. ‘fI::;sTtergte:gei:fdg& Absolute « Schwellenlander
' Return . « Unternehi it hoh
(Long/Short, Arbitrage, o Aktien mRtIeerp;' J:En :'Iin Zr e
Clobal Macro, 2% 30 % Marktka itallisgilerung
CTA, etc.) ° P o
« Verschiedene Sektoren
« Immobilienfonds Immobilien
* REITs 5%
« Versch. Regionen und
Immobilienarten ROthtOffe Anleihen « Staatsanleihen
10% o « Unternehmensanleihen
« Edelmetalle 30%

« Inflationsgeschiitzte Anl.
« Energie « Schwellenlanderanleihen
« Agrarrohstoffe

« Industriemetalle

« Wandelanleihen
« Wahrungen
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,,Seit Auflegung unseres Fonds im Dezember 2003 haben wir
in jedem Kalenderjahr eine positive Performance flir unsere
Anleger erzielt”, bemerkt Tom Wede (Foto), Geschaftsfiihrer
der Berenberg Lux Invest S.A. und gemeinsam mit Markus
Werner verantwortlicher Fondsberater des vielfach pramierten
Berenberg-Select Income-Universal-Fonds A.

Tom Wede,
Geschaftsfiihrer
der Berenberg Lux
Invest S.A. und
Fondsberater

,Wir streben bei einer sehr niedrigen Schwankungsbreite des
Fondspreises langfristig eine Rendite von vier Prozent p.a.
an.” Um diese zu erreichen, wird das Fondsmanagement nur
mit einem geringen MaR an Restriktionen eingeschrankt. Das
Fondskonzept zur Generierung einer stetigen Rendite basiert
zu mindestens 2/3 auf einer defensiven und zur Erzielung von
Zusatzertragen zu maximal 1/3 auf einer offensiven Strategie.

Der defensive Part des Fondsvermogens besteht hauptsachlich
aus Renten, Rentenfonds, Immobilien- und Geldmarktfonds.
In Abhangigkeit vom Zinszyklus kann sich das Fonds-
management auch auf nur eine dieser Anlageklassen fokus-
sieren. So investierte der Fonds in den Jahren 2004 bis 2008
verstarkt in Offene Immobilienfonds und konnte hier attrak-
tive Renditen vereinnahmen.

Die ausgewahlten Offenen Immobilienfonds werden aufgrund
ihrer langfristig Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung ge-
geniiber Wetthewerbern, des bestehenden attraktiven Immo-
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Fondsname: Berenberg-Select Income-Universal-Fonds A
ISIN: DE 000 2016441

bilienportfolios und der Laufzeit der Mietvertrage selektiert. In
den letzten 24 Monaten hat der Fonds groRere Anteile an Offe-
nen Immobilienfonds verduRert und setzt derzeit seinen
Schwerpunkt im Rentenbereich.

Potenzielle Rentenanlagen werden unter Einschatzung der Bo-
nitat des Emittenten und der Attraktivitat der Emission ausge-
wahlt. Die vom Fondsmanagementteam selektierten Renten-
fonds werden zunachst einem selbst entwickelten quantita-
tiven Auswahlprozess unterzogen. Dieser Prozess ist mehr-
stufig und berucksichtigt u. a. die erzielte Performance eines
Fonds Uber verschiedene Zeitraume. Zudem werden diverse
Risikokennzahlen, wie z.B. die Volatilitat (Schwankungsbreite)
und das Verhalten des Fonds in Aufschwung- und Abschwung-
phasen beobachtet. Die so ermittelten Fonds werden dann
qualitativ Uberprift, wobei samtliche Einzelpositionen des
quantitativ ermittelten Managers unter die Lupe genommen
werden. Das Zinsanderungsrisiko der Rentenanlagen wird
durch AbsicherungsmaBnahmen gegebenenfalls aktiv ge-
managt, um Kursverlusten entgegenzuwirken.

Der offensive Part des Fonds kann je nach Markteinschatzung
zwischen null und 35 Prozent des Fondsvermogens betragen.

130
125 -
— Berenberg-Select Income Universal-Fonds A
f in% | bis 15.03. —
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SchwerpunktmaRig investiert der Fonds in Discountzertifikate
auf Indizes, um selbst in moderat fallenden Markten attrak-
tive Renditen zu erzielen. Erganzt werden Positionen in Einzel-
aktien mit bestehender Ubernahmefantasie (Merger Arbitrage),
um die Arbitragepramie zu vereinnahmen. Darliber hinaus
wahlen die beiden Fondsberater Tom Wede und Markus
Werner individuelle aktienorientierte Konzepte, die sich auf
marktunabhdngige Renditen fokussieren. Das Fondsmanage-
mentteam sichert ferner in der Regel die eingegangenen
Wechselkursrisiken gegeniber dem Euro ab.
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Der Select Trade-Universal-Fonds ist ein dynamisch und aktiv
gemanagter Fonds, der samtliche Chancen an den Kapital-
markten nutzt. Langfristiges Ziel ist eine Rendite, die zwischen
der von Renten und Aktien liegt. Die offene Produktarchitek-
tur ermoglicht eine flexible Investition in alle Anlageklassen.
Die Vermogensallokation kann je nach Marktsituation offen-
siver oder defensiver ausgerichtet werden.

,Als Freestyle-Investoren leisten wir es uns, die Markte mit
Ruhe und Geduld von der Seitenlinie zu beobachten”, sagt Tom
Wede, Fondsherater und Geschaftsfiihrer der Berenberg Lux In-
vest S.A. —und das mit Erfolg: Seit Auflegung am 15. Septem-
ber 2008 konnte der Absolute-Return-Fonds bei geringem Ri-
siko einen Wertzuwachs von 26,7 Prozent* erzielen.

Die Anlagephilosophie des Fonds basiert auf folgenden vier

Bausteinen:

1. Liquiditat — es sollen jederzeit kurzfristige Opportunitaten
an den Kapitalmarkten genutzt werden.

2. Geduld — Transaktionen werden nur bei klaren Erfolgsaus-
sichten durchgeflhrt.

Fondsname: Select Trade-Universal-Fonds
ISIN: DE 000 AOQ 8A31

3. Handelsdisziplin — Positionen werden fortlaufend tiber-
wacht und konsequent geschlossen, sofern die im Voraus ge-
setzten Pramissen nicht mehr erfiillt werden.

4. Menschliche Erfahrung — quantitative Modelle haben nur
unterstiitzenden Charakter, die endgiiltige Entscheidung wird
vom Fondsberater getroffen. Ein aktives Management des
Zinsanderungsrisikos und AbsicherungsmaRnahmen der Posi-
tionen in Abhangigkeit von der Marktentwicklung erganzen
die Strategie. (*Stand: 15.03.2010)
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Unsicherheit, ein breiter Seitwartstrend an den Aktienmark-
ten und niedrige Anleiherenditen klingen nicht nach idealen
Anlagebedingungen. Fir den High-Discountportfolio Univer-
sal ist dieses Umfeld jedoch ein guter Nahrboden fiir attrak-
tive Gewinne. Der Fonds investiert schwerpunktmaRig in de-
fensive Discountstrukturen auf europaische Aktienindizes.

Fir die auf einen Hochstbetrag begrenzten Kursgewinne bie-
ten diese Vehikel einen hohen Risikopuffer, sodass selbst
moderate Kursverluste des Basiswerts eine positive Wertent-
wicklung ermdglichen. Der Fonds drfte flr den risikoscheuen
Anleger interessant sein, da er langfristig eine Zielrendite von
flinf bis sechs Prozent p.a. bei niedrigen Schwankungen an-
strebt. Die Wertentwicklung des Fonds zeigt, dass dies kein
bloRes Versprechen ist. Wahrend der Euro Stoxx 50 Index
knapp 30 Prozent verlor, gewann der Fonds seit Auflegung am
8. Marz 2007 trotz Finanzkrise 16,9 Prozent*.

Dieser Erfolg basiert auf mehreren Grundsatzen: In Krisenzeiten
werden durch sehr defensive Zertifikate und den Einsatz von Si-
cherungsinstrumenten Risiken stark reduziert. Zudem bildet der

Fondsname: High-Discountportfolio Universal
ISIN: DE 000 AOL BSZ 2

Fonds Discountzertifikate durch Optionsstrategien nach. Dies er-
maglicht eine hohere Flexibilitat, die effiziente Steuerung von
Risiken und die Generierung von Zusatzertragen.

Diese Strukturen bieten als Ausgleich fiir die auf einen Hochstbe-
trag begrenzten Kursgewinne einen hohen Risikopuffer. Fonds-
berater Adrian Roestel driickt es plastisch aus: ,,Es spielt selten
eine Rolle, ob Sie in ein Zertifikat mit 30 oder 35 Prozent Risiko-
puffer investieren — aber es ist entscheidend, ob dieses Polster
einen Monat oder ein Jahr lang gilt.” (*Stand: 15.03.2010)
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¢« LARANSA
AKTIENGESELLSCHAFT

Der Patriarch Laransa Wachstum (ISIN: LU 032 786 928 4)
investiert als vermogensverwaltender Dachfonds breit diversi-
fiziert in Aktien-, Rohstoff-, Renten-, Wandelanleihen-, Geld-
markt- und Absolute-Return-Fonds. Gemanagt wird der Fonds
von dem Expertenteam der Laransa AG, das im Jahr 2010 von
den Zeitschriften €uro, €uro am Sonntag und €uro fondsxpress
als erfolgreichster Fonds-Vermdgensverwalter ausgezeichnet
wurde. Ziel ist es, tiber einen langfristigen Anlagehorizont ei-
nen Ertrag von acht bis zehn Prozent p.a. zu erwirtschaften.

Das zugrunde liegende Multi-Asset-Konzept hat sich in unter-
schiedlichsten Marktphasen hervorragend bewahrt. In neun
der letzten zehn Kalenderjahre konnte der Marktindex MSCI
World libertroffen werden, wobei insgesamt ein Mehrwert von
liber 99 Prozentpunkten erwirtschaftet wurde. Der Patriarch
Laransa Wachstum war im Jahr 2009 einer der erfolgreichsten
vermogensverwaltenden Dachfonds am Markt.

An konservative Anleger richtet sich der Patriarch Laransa
Substanz (ISIN: LU 032 786 979 7). Die Anlage erfolgt iiber-
wiegend in defensiv ausgerichtete Renten-, Wandelanleihen-,

Fondsname: Patriarch Laransa Wachstum
ISIN: LU 032 786 928 4

Geldmarkt- und Absolute-Return-Fonds. Dartber hinaus kann
der Fonds in untergeordnetem Ausmaf auch in Aktienfonds

investieren. Ziel dieser konservativen Vermogensverwaltungs-
|6sung ist es, unabhangig von den Marktentwicklungen einen
moglichst kontinuierlichen Ertrag von vier bis finf Prozent p.a.

zu erwirtschaften.
2004 o

€Uuro

12
— Patriarch LARANSA Substanz: +18,58 %

— Patriarch LARANSA Wachstum: +37,34 %

2009 2010

L UNIGA

Der UNIQA Total Return ist ein Aktienfonds mit strikter Risiko-
kontrolle. Aufgrund dieser Konstruktion ist es moglich, gute
Ertragsmaglichkeiten mit geringem Risiko zu verbinden.

Ziel des UNIQA Total Return ist eine jahrliche positive Wertent-
wicklung unabhangig von den Kapitalmarkten. Die angestreb-

te Zielrendite ist drei Prozent tiber dem risikolosen Zinssatz.

Das Management steuert den Investitionsgrad (Aktienanteil
am Gesamtvermdgen) zwischen null und 100 Prozent. Seit

Auflage des Fonds 2003 lag dieser zwischen sieben und 58

Prozent. Der Fokus des Fonds liegt auf europaischen und

osteuropaischen Aktien und ist keiner Aktienbenchmark unter-

worfen. Es wird ein fundamentaler Stock-Picking-Ansatz ver-
folgt. Geldmarkt und Anleihen stellen die ResidualgroRe dar.

Der Fonds unterliegt einem strikten Risikomanagement, so ist
die Aktienveranlagung tiber 15 Prozent zur Vermeidung eines
,Overnight-Risk” zumindest tiber Nacht immer abgesichert.

Fondsmanager ist UNIQA, einer der fiihrenden Versicherungs-

konzerne Osterreichs. Der Fonds wird iiberwiegend fiir die Ver-

Fondsname: UNIQA Total Return
ISIN: AT 000 061958 0 (T-Tranche)

anlagung des Versicherungsvermogens eingesetzt, steht aber
als besondere Form der Total-Return-Veranlagung im Portfolio
auch externen Investoren offen.

Dass es dem Fondsmanagement bisher sehr gut gelungen ist,
das Konzept iberzeugend zu verwirklichen, zeigen die histo-
rischen Performancewerte (siehe Tabelle), insbesondere die
Entwicklung des Jahres 2008.

UNIQA Total Return

Jahr Wertentwicklung
2003 (01.03.-31.12.) +11,97 %
2004 +9,10%

2005 +8,92%

2006 +9,88%

2007 +6,07%

2008 -2,39%

2009 +7,27%
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HupER, REUSS & KOLLEGEN
‘Fermpermve il nong

#h

Der Arbor Invest Systematic investiert ohne direkte Benchmark-
Orientierung tiberwiegend in internationale Aktienfonds und
teilweise auch in dynamische Rentenprodukte mit der Zielset-
zung, eine langfristig attraktive Rendite bei einer moderaten Vo-
latititat zu erwirtschaften. Durch einen aktiven und trendorien-
tierten Managementansatz werden Risiken nachhaltig begrenzt.

Die Kauf- und Verkaufszeitpunkte der Zielfonds werden durch
technische Analysesysteme bestimmt, die auf dem langjahrig
erprobten hauseigenen Trend-ldentifikationssystem (TIS) basie-
ren. Es erkennt kurz- bis mittelfristige Trends und ist durch unter-
schiedliche Handelslogiken und Zeitachsen in sich diversifiziert.

Die tagliche Portfolioiberwachung und ein aktives Risikoma-
nagement bilden eine weitere Grundlage, um ein sehr gutes
Chance-Risikoprofil zu erreichen. Weiters zeichnet sich der Ar-
bor Invest Systematik vor allem durch ein striktes Moneyma-
nagement aus, das sich in einem genau kalkulierten Geldein-
satzverhalten und in einer optimierten PositionsgroRensteue-
rung wiederspiegelt. So kann in unwagbaren Marktphasen
das Fondsvermaogen bis zu 100 Prozent in Sichteinlagen oder

Fondsname: Arbor Invest Systematic
ISIN: LU 031881650 0

Geldmarktinstrumente investiert werden. Derivate werden er-
ganzend zur Absicherung eingesetzt.

Der Fonds ist initiiert und gemanagt von Huber, Reuss & Kol-
legen aus Miinchen, einem der flihrenden unabhangigen Ver-
maogensverwalter in Deutschland, und bereits seit zehn Jahren
am Markt etabliert. Mit derzeit zwolf Portfoliomanagern ver-
waltet Huber, Reuss & Kollegen rund eine halbe Milliarde
Euro an Kundengeldern und genieft mit Recht seit Jahren den
Ruf: ,Meister der konservativen Liga”.

62

57_— Arbor Invest Systematic Wertentwicklung *

5 MSCI World s
47 M TNA N

42
37 /-/\/- O
32 /\/
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* Die Wertentwicklung bezieht sich bis 10/2007 auf ein

22 testiertes Fondsportfolio, das seit 01/2003 nach dem
Trendfolgemodell des Arbor Invest Systematik gesteuert wird.
T
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BNY MELLOMN

ASSET MAMAGEMENT

Ziel des Fonds ist die Erzielung einer Mehrertrags (nach Kos-
ten) von 4,0 Prozent p.a. tiber dem Ein-Monats-Euribor, wo-
bei das Ziel auf drei bis flinf Jahre ausgerichtet ist. Somit wird
eine attraktive Rendite bei moderatem Risiko angestrebt. Um
dies zu erreichen, investiert das Fondsmanagement in ein
breites Spektrum von Assetklassen — Aktien, Staats- und Unter-
nehmensanleihen, Geldmarktpapiere sowie alternative Anla-
gen. Der Einsatz von Derivaten ist als Investment sowie zur
Absicherung von Markt- bzw. Wahrungsrisiken moglich. Auch
hinsichtlich der Anlageregion ist der Fonds nicht beschrankt.

Kernstiick des Fonds stellt zweifellos die besondere Invest-
mentphilosophie von Newton dar. So wird die Aktienauswahl
malkgeblich von globalen Themen bestimmt, die tiber die ge-
sondert geforderte Ideengenerierung innerhalb des Analys-
tenteams an das Fondsmanagement herangetragen werden.
Newton legt hier mehr Wert auf langfristige Zusammenhange
als auf scheinbare Trends.

Uber die Streuung in unterschiedliche Anlagesegmente setzt
der Fonds auf Diversifikation. Als wesentliche Risikofaktoren

Fondsname: BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)
ISIN: IE 00B 426 HC18

sind Kursrisiko, Zinsanderungsrisiko, Sektorrisiko sowie Wah-
rungsrisiko zu nennen. Natirlich werden die verschiedensten
Instrumente zur quantitativen Analyse des Fonds und damit

zur Risikobeurteilung und Risikosteuerung herangezogen.

Der Fonds zeichnet sich durch hohe Flexibilitat hinsichtlich der
Asset Allocation sowie durch konsequentes Stockpicking aus.
Dabei sind die langjahrige Erfahrung des Fondsmanagements
und des Analystenteams in der Ent-
scheidungsfindung ein wichtiger
Bestandteil der Strategie, die in der
GBP-basierten Variante, Newton
Real Return, seit Uber fiinf Jahren
erfolgreich umgesetzt und von Stan-
dard & Poor’s mit AAA (Stand:
24.07.2009) eingestuft wird.

James Harries

ist Fondsmanager des
BNY Mellon Global Real
Return Fund (EUR)
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METZLER

Asset Management

Ziel des Nordea 1 — Heracles LongShort MI Fund AP ist es, ste-
tige positive Ertrage in jeder Marktphase zu erwirtschaften.
Angestrebt wird eine langfristige Zielrendite, die zwei bis vier
Prozentpunkte Uber der aktuellen Geldmarktverzinsung liegt.
Dabei ist die weitgehend unkorrelierte Entwicklung zu den
Aktien- und Rentenmarkten ausschlaggebend fur die langfris-
tige Verstetigung des Ertragsverlaufs des Fonds.

Das Konzept von Metzler beruht grundsatzlich auf drei Bau-

steinen: einem international ausgerichteten Multi-Asset-An-
satz, dem Einsatz von Long/Short-Strategien und einer prog-
nosefreien regelgebundenen Steuerung.

Im Rahmen des Multi-Asset-Ansatzes kann in bis zu 50 inter-
nationale Aktien-, Renten und Wahrungsmarkte investiert
werden, um eine moglichst breite Risikostreuung zu erzielen.
Dabei werden ausschlieRlich Markte gewahlt, die jederzeit
hochliquide sind. So ist sichergestellt, dass zu jeder Zeit Positi-
onen gekauft und verkauft werden kénnen.

Um unabhangig von der Richtung der Marktentwicklung —
und damit vom richtigen Timing —zu sein, bezieht der Herac-
les LongShort MI Fund jede Borsenphase, also sowohl stei-
gende als auch und fallende Kurse, ein. Dazu nutzt der Fonds
sogenannte Long/Short-Strategien. Diese werden nicht direkt
Uber Aktientitel und Rentenpapiere, sondern mittels Futures
und Devisentermingeschaften im Fonds umgesetzt, denn dies

gewabhrleistet ein schnelles Handeln bei vergleichsweise gerin-

gen Kosten.

Die Anlagesteuerung erfolgt durch ein von Metzler entwickel-
tes, quantitativ mathematisches System. Auf Basis fest defi-
nierter Regeln errechnet es borsentaglich, in welchem Um-
fang in den jeweiligen Aktien-, Renten- und Wahrungsmark-
ten investiert werden soll. Das System gibt exakt vor, ob und
wie stark eine Long- oder Short-Position im jeweiligen Markt
auf- bzw. abgebaut werden soll.

Dieser Prozess wird an jedem Borsentag neu durchlaufen und
sorgt so dafiir, dass die Struktur des Portfolios zeitnah an die
aktuelle Marktsituation angepasst werden kann. Durch diese
Systematik lasst sich das Anlagerisiko weitgehend kontrollie-
ren, denn das System beriicksichtigt bei der Anlageentschei-
dung keine subjektiven Einschatzungen, Marktmeinungen,
Prognosen oder Vergleichsindizes.

Grundsatzlich sind alle im Fonds abgebildeten Markte darauf
ausgerichtet, in gleicher Hohe zum angestrebten jahrlichen

Fondsname: Nordea 1— Heracles LongShort MI Fund AP
ISIN: LU 0343921457

Renditeziel des Fonds beizusteuern. Wenn eine bestimmte
Marktstrategie ihren geforderten Performancebeitrag erreicht
hat, wird die Position sukzessive und antizyklisch geschlossen
und der Renditebeitrag gesichert. Durch Kombination vieler
Strategien und die Sicherung von Ertrdgen wird die Wahr-
scheinlichkeit erhoht, das angestrebte Gesamtrenditeziel zu
erreichen.

Um seinem Anspruch gerecht zu werden, Ruhe und Stabilitat
in klassische Depotstrukturen zu bringen, verfolgt der Herac-
les LongShort klare Ziele:

« Stetige positive Ertrage, zwei bis vier Prozentpunkte tiber
der aktuellen Geldmarktverzinsung*

« Geringe Volatilitat von sechs bis acht Prozent, um Risiken
und Unsicherheit fiir die Anleger einzugrenzen

« Niedrige Korrelation mit anderen Assetklassen fur mehr
Unabhangigkeit von den Markten

« Breite Diversifikation liber drei Assetklassen in bis zu 50
internationalen Markten

« Diversifikation tiber rollierende Zwélfmonatsperioden
* Prognosefreiheit

« Stetige Sicherung erzielter Renditebeitrage von einzelnen

Strategien.
* Die angestrebte Zielrendite kann weder garantiert noch zugesichert werden und bezieht
sich in jedem Fall auf ein langfristiges Investment. Kurz- und mittelfristig kann das Fondser-

gebnis deutlich vom angestrebten Renditeziel abweichen und je nach Marktentwicklung auch
zu Kursverlusten fiihren.

Wertentwicklung: Simuliert im Backtest und real seit Auflequng

500 in % auf Euro-Basis und nach Kosten T

450

400 Heracles Longshort AP S
|
[l
|

S50~ MSCI Welt I W NI
200 o W i

~
Fondsauflegung am 12. Marz 2008
50

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 1/10

Quelle: Thomson Reuters Datastream, Stand 31.01.2010; Berechnungen Metaler. Historische Simulation auf Basis der Marktdaten von 1992
bis 2008. Dargestellt wird die hypothetische Wertentwicklung eines Fonds, wenn er im angegebenen Zeitraum nach der Heracles-LongShort
Strategie gesteuert worden ware — nach Kosten (2 % Fee, 20% ), aber ohne des Ausgabeauf-
schlags, individueller und fiir die Simulation sind Aktien- und Renten-
Futures sowie die historische Wechselkursentwicklungen der Markte, in die die Strategie investiert. Ab Fondsauflegung am 12. Marz 2008
flieBen die Realdaten des Fonds der Anteilklasse AP nach Kosten (2 % Management-Fee, 20 % Performance-Fee), aber ohne Beriicksichtigung
des individueller und ein sind keine Garantie, Zusicherung
oder ein verlasslicher Indikator fir zukiinftige Wertentwicklungen
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B Partner

Vermogensverwaltende Fonds sollten sich dadurch auszeich-
nen, dass sie langfristig das Kapital der Investoren mehren
und es in Krisenzeiten schiitzen. Absolute-Return-Fonds passen
aufgrund ihrer Zielsetzung, stabile und vor allem marktunab-
hangige Renditen zu erwirtschaften, grundsatzlich genau in
dieses Profil, werden ihrem Anspruch jedoch oft nicht gerecht.
Der BN & P Abaris - Absolute Return Equity hingegen kann
nicht nur stabile, marktunabhdngige Renditen aufweisen. Er
geht sogar noch einen Schritt weiter und erzielt seine Ertrage
bei negativer Korrelation zu den Aktienmarkten, um den Diver-
sifikationsnutzen des Anlegers zu maximieren.

Das Fondskonzept

Der BN & P Abaris - Absolute Return Equity ist ein breit diversi-
fizierter, taglich handelbarer Publikumsfonds (UCITS 1), der
ausschlieRlich in hochliquide, borsennotierte Anlageinstru-
mente investiert. Er strebt eine mittelfristige Rendite von acht
bis zehn Prozent per annum an, die moglichst stetig und bei
negativer Korrelation zum Aktienmarkt erzielt werden soll.
Seit Auflage im Dezember 2008 kann der Fonds einen Wert-
zuwachs von 18 Prozent aufweisen, der bei einer Korrelation
von -0,52 zum MSCI World Index erzielt wurde (Stand:
28.02.2010). Dabei konnte der Fonds in allen Verlustphasen
des MSCI World Index eine positive Rendite erwirtschaften
(vgl. grau hinterlegte Bereiche in Abbildung 1).

Als vermogensverwaltender Fonds stellt der BN & P Abaris - Abso-
lute Return Equity den Kapitalerhalt klar in den Vordergrund. Ziel
des Risikomanagements ist daher die bestmadgliche Begrenzung
des groRten zwischenzeitlichen Wertverlusts des Fonds. Dieses Ziel
wird durch effektive Diversifikation (breite Streuung in untereinan-
der moglichst unkorrelierte Anlagestrategien) und den Einsatz
von Optionen erreicht, die ein asymmetrisches Auszahlungsprofil
ermaglichen. Beide MaRnahmen haben sich in der Praxis voll be-
wahrt. So konnten voriibergehende Wertverluste einer Strategie
von den positiven Renditen der iibrigen Strategien stets zeitnah
kompensiert werden und die besten Monatsrenditen des Fonds
(Juli 09: +4,4 Prozent, Nov. 09: +4,6 Prozent, Jan. 10: +7,8 Pro-
zent) die schlechtesten (Apr. 09: 2,9 Prozent, Okt. 09: -2,1 Pro-
zent, Dez. 09: -2,0 Prozent) deutlich tbertreffen.

Der Zusammenhang von Rendite und Korrelation

Fur die Beurteilung von Absolute-Return-Fonds sollten Rendite,
Risiko und Korrelationseigenschaften stets gemeinsam betrachtet
werden, z.B. mithilfe eines Rendite/Korrelations-Diagramms.
Dabei wird auf der horizontalen Achse die risikoadjustierte Ren-

Fondsname: BN & P Abaris - Absolute Return Equity
ISIN: LU 038 628 2320

dite (z.B. als Sharpe Ratio) abgetragen, auf der vertikalen Achse
der Korrelationskoeffizient des Fonds zu risikobehafteten Anlage-
klassen (wie z.B. dem Aktienmarkt). Durch die invertierte Darstel-
lung der vertikalen Achse kann diese als Diversifikationsnutzen in-
terpretiert werden. Der optimale Bereich des Diagramms befindet
sich also im oberen rechten Quadranten, da dort sowohl risiko-
adjustierte Rendite als auch Diversifikationsnutzen maximal sind.

Abbildung 2 vergleicht die Eigenschaften aller von €uro
fondsxpress gerankten Publikumsfonds der Vergleichskatego-
rie ,,Absolute Return: Schwerpunkt aktienorientierte Strate-
gien”, die vor dem 01.01.2009 aufgelegt wurden. Zur besse-
ren Vergleichbarkeit wurden einige passive Anlagealternati-
ven in Form von ETFs hinzugefligt. Wie Abbildung 2 zeigt, sind
die meisten Fonds stark von der Entwicklung des Gesamt-
markts abhangig. Unkorrelierte oder negativ korrelierte Abso-
lute-Return-Fonds konnten keine positive Rendite erwirtschaf-
ten —mit Ausnahme des BN & P Abaris - Absolute Return
Equity, der sich als einziger Fonds im optimalen Bereich des
oberen rechten Quadranten wiederfindet.

Abbildung 1
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FAIRWAY

DELTA Better World — mit gutem Gewissen investieren!

Wir trennen Mll, sparen Strom, essen vermehrt Biokost, aber
wie nachhaltig gehen wir mit unserem Geld um? Vor dem
Hintergrund der weltweiten Energiekrise und des Klimawan-
dels, von Wasserknappheit und desolaten Infrastrukturen ent-
decken immer mehr Unternehmen und auch Anleger ihre Ver-
antwortung und ihr wirtschaftliches Bewusstsein hierfiir.

Die Palette nachhaltiger Anlageformen reicht mittlerweile von
grlinen Rentenfonds bis hin zu Forst-, Solar- oder Wasserfonds.
Die Auswahl wachst, und es ist vielfach nicht leicht, die ertragrei-
chen und trendigen von den schlechten Fonds zu unterscheiden.

Der DELTA Better World ist ein neues und einzigartiges Oko-
portfolio, das die Vorteile eines Super-Dachfonds nutzt und
sich in einigen, wesentlichen Punkten von herkémmlichen
Oko-Dachfonds unterscheidet: Das Anlageuniversum umfasst
die weltweiten Investitionsmaglichkeiten von ethischen, dko-
logischen und nachhaltigen Renten-, Misch- und Aktienfonds
wie auch Zertifikaten und Einzelaktien.

Fondsname: DELTA Better World
ISIN: LU 034 811563 4

Spezielle Branchen- und Themenfonds werden zur Ertragsstei-
gerung herangezogen. Zusatzlich suchen wir nach kleinen,
noch unbekannten Fondsperlen, um von deren auRergewohn-
lichem Ertragspotenzial zu profitieren. Der quantitativ-tech-
nische Handelsansatz und die aktive Risikokontrolle sorgen
seit vielen Jahren daflir, dass die von uns beratenen Mandate
hochste Auszeichnungen erhalten haben. Diesen Erfolg setzt
der DELTA Better World fort. Er fiihrt seit seiner Auflage die
Rangliste der 6kologischen Dachfonds an.

Joachim Tack,
Fondsmanager -
vielfach ausgezeichnet
von €uro, Citywire,
Feri Rating, Morning-

star usw.

Io Capital Partners

Die letzten Jahre haben gezeigt, dass Anleger an den Aktien-
markten zunehmend mit groReren Schwankungen zu rechnen
haben. Auf sehr gute Jahre folgten regelmaRig starkere Kor-
rekturen. Investoren mit herkommlichen Aktienmarktproduk-
ten wurden mit erheblichen Verlusten konfrontiert, und teil-
weise langfristig erzielte Ertrage flossen dahin. Die Entwick-
lungen zeigen, dass fiir den langfristigen Vermdgensaufbau
Kapitalerhalt wichtiger ist als eine volle Partizipation in
Hausse-Markten — eine Anlagephilosophie, die trotz der Viel-
falt angebotener Fondsprodukte von den wenigsten Anbietern
vertreten und noch seltener mit Konsequenz umgesetzt wird.

lo Capital Partners hat es sich zur Aufgabe gemacht, Anlegern
Chancen steigender Aktienmarkte zu bieten und durch den ak-
tiven Einsatz von Sicherungsinstrumenten mogliche Verluste
zu reduzieren und Vermaogen zu schiitzen.

Mit dem Euroland Protect lo wird diese Philosophie seit mehr
als vier Jahren erfolgreich umgesetzt. Es konnte sowohl gegen-
Uber dem europaischen Aktienmarkt als auch gegentiber den
meistverkauften europaischen Aktienfonds groRer Anbieter

Fondsname: Euroland Protect lo
ISIN: DE 000415632 8

(. Abbildung) ein deutlicher Mehrertrag erzielt werden. Der
Erfolg beruht auf einer standigen Sicherung des ausschlieRlich
aus Blue Chips des Euroraums bestehenden Aktienportfolios
uber Optionsstrategien. Zur Erzielung von Zusatzertragen setzt
das Management auf Discountstrategien in Einzelaktien. So
werden die Pramien fiir die Portfoliosicherung langfristig wie-
der eingenommen. Im Ergebnis bietet der Euroland Protect lo
eine Anlagemaoglichkeit in Aktien mit langfristigem Mehrertrag
bei deutlich reduziertem Risiko und Schutz des Vermogens.

140 M

Wertentwicklung seit Auflage bis 28.02.2010
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PEHY

HEUTE FLIR MORGEN

Ein dauerhafter, solider Wertzuwachs ist das Ziel des PEH-
Fondsmanagements. Der PEH Strategie Flexibel zeichnet sich

durch langfristig Uberlegene Performance und niedrige Volati-

litat aus — das belegt die mehrjahrige Entwicklung. Seit 2001
liegt er um mehr als 50 Prozent vor dem MSCI World Index.
Die letzten zwei Jahre haben bewiesen, dass es nicht genligt,
Marktbewegungen nachzuvollziehen oder in einer Hausse-
phase kurzfristig Erfolge zu feiern. Der PEH Strategie Flexibel
erwirtschaftete seine Ertrage 2009 von einem hohen Niveau
aus und liegt bereits wieder tiber dem Stand, den er im Ja-
nuar 2007 erreicht hatte.

Die Basis fiir diesen Erfolg bildet das aktive und systematische
Management. Der PEH-Vorstandsvorsitzende Martin Stiirner
ist tiberzeugt: , Nur damit Iasst sich ein verniinftiges Verhalt-
nis von Chancen und Risiken verwirklichen.” Bei PEH zahlen
Risikobewusstsein und strenge Anlagedisziplin.

Das Management wertet unabldssig eine Vielzahl von Daten
aus und passt die Strategie konsequent den Markten an. Ent-
scheidend ist dabei die Steuerung des Investitionsgrads. Als

Fondsname: PEH Strategie Flexibel
ISIN: LU 008 6124129

die Daten Handlungshedarf anzeigten, fuhr das Management
unverziiglich die Aktienquote herunter. Zum rechten Zeitpunkt,
wie Standard & Poor’s im Bericht zum A-Rating feststellt.

Uber Long-/Short-Strategien kann der Fonds auch in kritischen
Marktphasen Rendite erwirtschaften. Um die Liquiditat jeder-
zeit sicherzustellen, investiert der Fonds primar in Titel mit
hoher Marktkapitalisierung. Fiir seine tiberdurchschnittliche
Wertentwicklung tiber drei Jahre wurde der PEH Strategie Fle-
xibel soeben mit einem €uro-FundAward ausgezeichnet.
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Der IVIF (Interessenverbund vermogensverwaltender Invest-
ment-Fonds) ist ein Zusammenschluss von sechs Vermdgens-

verwaltern und Fondsinitiatoren, die ausschlieRlich auf vermo-

gensverwaltende Ansatze fokussiert sind. Bei den IVIF-Mitglie-
dern handelt es sich um etablierte Gesellschaften, die zusam-
men annahernd drei Milliarden Euro verwalten. Im Einzelnen
handelt es sich um Ethna Capital Partners S.A., HWB Capital
Management, HwV ® Research GmbH, Neue Vermdgen Asset
Management GmbH, Robert Beer Investment GmbH und
smart-invest Asset Management GmbH.

Mit insgesamt rund 25 Fonds steht eine breite Palette von
Fonds zur Verfligung, um alle Kundenwiinsche hinsichtlich
einer auf die individuellen Ziele abgestimmten Depotstruktur
zu erfiillen. Durch die Mischung unterschiedlicher Konzepte
und Manager kann die Depotwertentwicklung deutlich

schwankungsarmer ausgerichtet werden. Obwohl die Entwick-

lungen der einzelnen Fonds recht unterschiedlich ausfallen
und teilweise starker schwanken, ist die Gesamtentwicklung
eines solchen Fonds-Mixes sehr schwankungsarm. Beispiel-

Gruppenname: IVIF

Slogan: Eine Trommel kann man nicht mit einem Finger spielen

haft sind in untenstehender Grafik die Entwicklungen von zwei
mit IVIF-Fonds bestlckten Musterdepots abgebildet. Mehr
darliber erfahren interessierte Finanzdienstleister auf der IVIF-
Roadshow am 12.04. in Miinchen, am 13.04. in Stuttgart,
am 14.04. in Frankfurt, am 19.04. in Berlin, am 20.04. in
Hamburg, am 21.04. in Dusseldorf oder am 03.05. in Wien.
Zu weiteren Infos, zur Anmeldung bzw. zu den Prasentationen
fiir alle, die die Roadshow verpasst haben (nach der
Roadshow), gelangen Sie iber www.ivif.de.
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ERGIN
Der SIGMA Il ist ein miindelsicherer, vermdgensverwaltender
Fonds, bei dem die Risikokontrolle im Vordergrund steht. Uber
ein breit diversifiziertes Portfolio wird in alle Assetklassen in-
vestiert. Die Auswahl der Einzelanlagen ist durch ein strenges
Volatilitatsiberwachungskonzept eingeschrankt. Der Fonds ist
andererseits nicht an Assetklassen gebunden, was viele Allo-
kationsvorteile mit sich bringt. Die Korrelationen der Anlagen
zueinander werden ebenfalls iiberwacht — somit kann und soll
der Fonds auch abseits des Mainstreams Anlagechancen nut-
zen, was wiederum Diversifikationsvorteile bringt.

Sicherheit steht an erster Stelle, was nicht bedeutet, dass der
Fonds nicht im Kurs schwanken kann. Das Fondsmanagement
ist absolut unabhangig und frei in seinen Anlageentscheidun-
gen und hat bereits seit 2002 nachweislich gezeigt, dass es
das Management von Multi-Asset-Portfolios beherrscht. Erst

die groRen Freiheiten ermdglichen es dem Management, lang-

fristig den gewiinschten Vorteil flir den Anleger zu bringen.

Der Anlageprozess ist konsistent und jederzeit nachvollziehbar.
Vor allem bei der Transparenz der Kosten setzt das Manage-

Fondsname: SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI
ISIN: DE 000 AOM P27 6

ment mit der Veréffentlichung in einer einzigen Kennzahl
(RTER) kundenfreundliche MaRstabe.

Ebenfalls vermogensverwaltend ist der dynamische SIGMA VI
(WKN: AOM P28), der auf eine hohe, aktienahnliche Rendite
abzielt durch das Eingehen groRerer Risiken. In Baissephasen
soll hingegen der Verlust der Aktienmarkte minimiert werden.
Beide SIGMA-Fonds eignen sich ideal fiir eine Kombination,
um ein individuelles Risiko-Rendite-Profil abzudecken.

Weitere Informationen unter www.ergin.ag

Risiko der Einzelanlagen
(Volatilitatstibersicht)

Volatilitat misst die Kursschwan-
kungen in der Vergangenheit. Im
SIGMA 11 gibt es eine strenge Vo-
latilitatstiberwachung und keine
Limitierung in den Assetklassen.
In allen Assetklassen gibt es Anla-
gen mit unterschiedlichsten Risi-
koparametern. Deswegen ist es
fiir ERGIN wichtig, Klarheit Giber
die Volatilitaten der einzelnen An-
lagen zu verschaffen.

Vola >10 %

Vola<2%

50,3 %
Vola< 6%
97%

Vola<4%
16,4 %

STADEL HANSH®TIC

CHLIANTITATIVES ASSET MANAGEMENT =

Der Staedel Hanseatic SICAV - Country Select & Protect ist ein

quantitativgemanagter Aktienfonds mit vermogensverwalten-

dem Charakter. Der Fonds investiert weltweit via Aktienindex-
Futures und hat die Flexibilitat, das Aktienmarkt-Exposure zwi-
schen null und 100 Prozent zu steuern.

Der quantitative Investmentprozess des Fonds kombiniert
zwei strategische Komponenten, eine Select-Strategie und
eine Protect-Strategie. Der Select-Strategie steht ein Univer-
sum aus etwa 50 nationalen Aktienindizes zur Verfigung, die
regelmaRig u.a. auf Liquiditat gepriift werden. So wird sicher-
gestellt, dass Handelssignale kostenglinstig und schnell um-
gesetzt werden konnen. Die Auswahl der Landeraktienindizes
basiert auf computergestiitzten, technischen Modellen, die in
der Praxis bewahrte Handelsregeln sinnvoll kombinieren.

Zentrales Element der Protect-Strategie ist ein globales Risiko-
modell. In diesem werden auf taglicher Basis die Aktientrends auf

Fondsname: Staedel Hanseatic Sicav - Country Select & Protect R
ISIN: LU 0313618778

Stabilitat Gberpriift. Ist diese Stabilitat bei den globalen Trends
nicht mehr gegeben, wird die Aktienquote im Fonds auf null Pro-
zent reduziert — die sogenannte ,,Protect-Phase”, Das Portfolio
des Fonds Country Select & Protect besteht somit aus zwei Kom-
ponenten: dem Wertpapierportfolio mit ausnahmslos kurzfristi-
gen, deutschen Staatsanleihen sowie dem Aktienindex-Portfolio,
bestehend aus Futures und ggf. Swaps.
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AB
ROBERT BEER

Anlagepolitik:

- Mind. 80 % des Fondsvermogens in Anleihen und Geldmarkt
- Max. 20 % des Fondsvermdgens in Optionsstrategien

- Kein Wahrungsrisiko

- Taglich handelbar

Ziel des Fonds ist es, unabhangig von der Marktentwicklung

langfristig absolut positive Ertrage zu erzielen. Dazu werden
mindestens 80 Prozent in erstklassige Anleihen und am Geld-
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Fondsname: ABSOLUTE RETURN PLUS Ul
ISIN: DE 000 AOM 80V 3

markt investiert. Maximal 20 Prozent werden in Optionsstra-
tegien investiert. Den Schwerpunkt bilden Spreadstrategien
mit Euro Stoxx50- oder Dax-Optionen. Diese werden am gere-
gelten Markt der Eurex gehandelt und sind hoch liquide.

Es findet eine fortlaufende Computeranalyse der Optionsstra-
tegien hinsichtlich Chancen/Risiko-Verhaltnis statt, um die Er-
folg versprechendsten Kombinationen zu identifizieren. Bei ver-
anderten Marktbedingungen werden Adjustierungen vorge-
nommen. Das aktive Risikomanagement hat oberste Prioritat.

Gerade in den schwierigen Jahren 2008 und 2009 hat sich der
Fonds mit einer Jahresrendite von 11,34 bzw. 8,73 Prozent
hervorragend entwickelt. Der Drei-Monats-Euribor als Bench-
mark wurde deutlich bertroffen. Das honorieren die Anleger
mit einem aktuellen Fondsvolumen von 338 Millionen Euro.
Verkaufsunterlagen erhaltlich bei Universal Investment.

Wertentwicklung (per 30.12.09)* seit Auflage p.a.
Absolute Return Plus UI** 21,07% 10,46 %
Benchmark 100 % Euribor 3 M 5,67 % 2,80 %

AB
ROBERT BEER

Drei Elemente bestimmen die erfolgreiche Anlagepolitik:
- Investition in europaische Blue Chips

- Innovatives Selektionssystem zur systemat. Aktienauswahl
- Aktives Risikomanagement mit Optionsstrategien

Der LuxTopic - Aktien Europa setzt langfristig auf die Ertrags-
kraft der europaischen Topkonzerne. Diese generieren ihre
Ertrage weltweit und verfugen uber eine hohe Finanzkraft
auch in unglinstigen Wirtschaftsphasen.

Die Starken des LuxTopic - Aktien Europa liegen in der Syste-
matik des Anlageprozesses. Einen deutlichen Mehrwert liefert
das aktive Risikomanagement. Der Fonds hat sich inzwischen
Uber alle Borsenphasen bestens bewahrt. Der Aktienfonds lie-
ferte dem Anleger trotz Finanz- und Wirtschaftskrise seit sei-
ner Auflage vor gut sechs Jahren eine Rendite von 77,10 Pro-
zent oder 9,17 Prozent p.a.

Wertentwicklung (per 30.12.09)* seit Auflage p.a.
LuxTopic — Aktien Europa 7710% 917 %
Benchmark Euro Stoxx 50 KI 20,89 % 2,95 %

Fondsname: LuxTopic - Aktien Europa
ISIN: LU 016 5251116

Der LuxTopic - Aktien Europa erhielt zahlreiche internationale
Auszeichnungen und erstklassige Ratings.
Weitere Informationen unter: www.robertbeer.com
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ampegaGerling

Der Gerling Massiv wird seit dem 31.08.2009 als defensiver, ver-
mogensverwaltender Multi-Asset-Fonds verwaltet. Im Rahmen
des Anlageausschusses unterstiitzt Drescher & Cie das Fondsma-
nagement von AmpegaGerling. Ziel ist es, die Mischung der Anla-
geklassen so auf das konservative Risikoprofil abzustimmen, dass
bei gleichbleibend attraktiver Rendite das Portfoliorisiko reduziert
wird. Der Schwerpunkt hierbei liegt Gberwiegend im Bereich der
Immobilienfonds. Das Management kann aktiv durch die Beimi-

Fondsname: Gerling Massiv
ISIN: DE 000 AOM UQ2 2

von den generellen Marktbewegungen Chancen zu nutzen. Diese
Entwicklung wird dank eines ausgewogenen Portfolios im Bereich
der Alternativen Investments genutzt, um einen positiven Perfor-
mancebeitrag zu generieren. Ein weiterer Renditelieferant ist au-
genblicklich das Segment der Unternehmensanleihen. Bei Neu-
emissionen wird versucht, Zeichnungsgewinne zu erzielen und in
der Folge positive Kursentwicklungen zu nutzen. Aufgrund der ak-
tuellen Situation bei Immobilienfonds wurde der Anteil der Asset-

schung von Renten-/Geldmarktfonds, (Rohstoff-)Aktienfonds oder klasse Immobilien auf unter zehn Prozent reduziert.

Alternativen Investments die erwartete Rendite steigern oder sta-

bilisieren. Es gilt eine festgelegte Spanne fiir jede Assetklasse. 101,5

. . Lo . . —Gerling Massi
Zielgruppe sind Anleger mit einem Anlagehorizont von zwei Jah- ering Hassv A A
ren und mehr, die ein wert- und ertragsstabiles Investment su- ot v
chen. Die Erfahrungen der jingeren Vergangenheit haben Anle- L N
gern gezeigt, dass aktives Management nicht nur fiir die Rendi- 1005 \,\] AW v
teoptimierung wichtig ist, sondern auch hilft, die jederzeitige /_/-\\/”\
Verfligbarkeit des Fonds aufrechtzuerhalten. 100 VA
Im aktuell anspruchsvollen Marktumfeld bietet gerade die Asset- %
klasse der Alternativen Investments die Mdglichkeit, unabhangig 31.08.2009 2009 2010
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PRHOMETHEUS
Nur wer anders denkt, kann besser sein.

Der Fonds investiert nach einem streng antizyklischen Invest-
mentansatz ausschlieRlich in die aktuellen Verlierermarkte. Es
wird nur in solche Lander investiert, deren Aktienmarkt zuletzt
eine starke Verlustphase durchlaufen oder sich stark unterdurch-
schnittlich entwickelt hat. Ziel ist es, die regelmaRig eintretende
Auferstehung von gestrauchelten Borsen zu nutzen. Der treiben-
de Erfolgsfaktor fur strikt antizyklisches Vorgehen ist die Arithme-
tik der Markte. Hat beispielsweise ein Aktienmarkt 80 Prozent
verloren, so ergibt sich bei einer Erholung des Markts auf dessen
Ursprungsniveau ein Aufholpotenzial von 400 Prozent.

Doch hier stehen Anleger vor einem Dilemma. Woher den
Mut nehmen, in Markte zu investieren, die zuletzt nur gefallen
sind und tber die nur negative Schlagzeilen zu lesen sind? Ein
disziplinierter, von Angsten und subjektiven Einfliissen befrei-
ter Anlageprozess ist also unerlasslich. Daher erfolgt das Ma-
nagement des Fonds ausschlieRlich auf Basis des rein tech-
nisch-mathematischen TurnaroundTrends-Handelssystems.
Dieses agiert nach fest definierten Regeln und steuert sowohl

Fondsname: Prometheus Global Turnaround Trends
ISIN: LU 033 267363 0

die Auswahl der Markte als auch die Aktienquote. Die flexible
Steuerung der Aktienquote gewahrleistet, dass Verlierer-
markte nur dann in den Fonds aufgenommen werden, wenn
sich nachhaltig eine Trendwende abzeichnet. Durch das aktive
Risikomanagement verlor der Fonds 2008 lediglich 6,7 Pro-
zent. Dass groRe Chancen nicht immer mit hohen Risiken ein-
hergehen miissen, beweist die Fondshistorie bisher eindrucks-
voll. Aktuell im Portfolio sind u.a. Irland, Russland, die Golf-
region, Korea und die Ukraine.
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Der aktienorientierte Fonds zeichnet sich durch sein aktives
Liquiditatsmanagement aus. So wird die Aktienquote je nach
Marktsituation flexibel zwischen null und 100 Prozent gesteu-
ert. Umgesetzt wird die Strategie auf Basis eines rein regelba-
sierten —und damit objektiven und nachvollziehbaren — Han-
delsansatzes. Das fir den Fonds entwickelte Trendrunner-Han-
delssystem setzt nach streng systematischen Kriterien auf ge-

nau die Trends, die am schnellsten durchstarten und tiber das
hochste Momentum verfligen.

Taglich werden in diesem Zusammenhang uber 120 inter-
nationale Aktienmarkte beobachtet, damit notwendige Port-
folioanpassungen stets zeitnah umgesetzt werden konnen.
Das Handelssystem iiberpriift hierbei anhand eines Indikato-
renmodells fiir jeden einzelnen Markt, ob die Kriterien flr
eine Investition erfiillt sind. Dabei werden diverse von einan-
der unabhangige Indikatoren in den Kategorien Trenderken-
nung, Momentum und Marktsentiment tiberpruft. Im Rah-
men eines Scoring-Modells werden die Indikatoren sodann
gesamtheitlich bewertet. AbschlieRend ergeben sich hieraus

Fondsname: IAM Global Trendrunner
ISIN: LU 026 1234297

fur jedes einzelne Marktsegment Kauf- oder Verkaufssignale.
Der Erfolg gibt dem innovativen Ansatz des Fonds recht. Der
IAM Global Trendrunner iibertrifft den weltweiten Aktienindex
MSCI World TR bei deutlich geringerem Risiko seit Fondsauf-
lage im September 2006 deutlich.

Der Fonds verfligt aktuell Giber folgende Auszeichnungen:

5 Sterne Morningstar, Lipper Leader, Gewinner Osterreichi-
scher Dachfonds Award 2009 (Kategorie: Dachfonds Vermo-
gensverwaltung dynamisch tiber 3 Jahre).

— |AM Global Trendrunner
MSCI World TR
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Fonds WKN ISIN Auflagedatum Ertrags- Fondsvolumen
verwendung* in Mio. € (31.12.09)
Absolute Return Plus Ul AOM 80V DE 000 AOM 80V 3 28.01.2008 A 352,3
Allianz RCM Discovery Europe Strategy A0Q 83F LU 038 402 269 4 20.10.2009 A 79,0
Arbor Invest Systematic AOM RUW LU 031881650 0 10.10.2007 A 20,0
Berenberg-Select Income-Universal-Fonds 201644 DE 000 2016441 08.12.2003 T 653,0
BN & P Abaris - Absolute Return Equity A0Q 88R LU 038 628 232 0 15.12.2008 T 14,0
BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) AOR P2B IE00B 4Z6 HC18 08.03.2010 T -
C-QUADRAT ARTS Total Return Global-AMI AOF 5G9 DE 000 AOF 5G9 8 07.12.2001 A 214,9
DELTA Better World AON EZA LU 034 811563 4 03.03.2008 T 18
Euroland Protect lo 415 632 DE 000 415632 8 02.11.2005 T 211
FAIRsekur Vermdgensbildung balanced A0Q 2SH DE 000 A0Q 2SH 9 15.07.2008 T 15,0
Fortis L Fund Opportunities World 724 487 LU 012 029179 3 08.01.2001 T 60,0
Gerling Massiv AOM UQ2 DE 000 AOM UQ2 2 07.08.2007 T 79
High-Discountportfolio Universal AOL BSZ DE 000 AOI BSZ 2 08.03.2007 T 1311
IAM Global Trendrunner AOK EBB LU 026 123 4297 15.09.2006 A 29,9
LuxTopic - Aktien Europa 257 546 LU 016 525111 6 25.06.2003 T 66,5
Nordea 1—- Heracles LongShort MI Fund AP AON DW9 LU 0343921457 12.03.2008 A 102,0
Patriarch Laransa Wachstum HAF X1K LU 032 786 928 4 09.04.2008 T 9,5
Patriarch Multi Asset Dynamisch HAF X1IM LU 032786 995 3 16.04.2009 T 4,0
Pegasos - Balanced Multi-Asset Fund HAF X2C LU 035573 6231 28.04.2008 T 9,2
PEH Strategie Flexibel 988 008 LU 008 6124129 26.11.1998 T 52,8
Prometheus Global Turnaround Trends AOM 8DV LU 033 267 363 0 28.12.2007 T 31,6
pulse invest - ABSOLUTE_MM AOM VSU LU 030700 538 8 30.07.2007 T 40,0
Select Trade-Universal-Fonds A0Q 8A3 DE 000 AOQ 8A31 12.09.2008 T 122,3
SIGMA 11 Real Multi Asset Strategy - HI AOM P27 DE 000 AOM P27 6 01.11.2007 T 39,0
Staedel Hanseatic Sicav - Country Select & Protect R AOM X1P LU 031361877 8 15.10.2007 T 20,2
TOP25S 515254 DE 000 515 254 0 24.09.2008 A 25,0
UNIQA Total Return AOD 8RZ AT 000 061958 0 03.02.2003 T 173,0
* ausschittend (A) oder thesaurierend (T)
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Jahrliche Gebiihrenbelastung Fondsgesellschaft Anlage- Anlagegesellschaft Internetadresse Aktienquote  Absicherungs-
(HWM = High Water Mark) verantwortlicher WWW. Range (in%)  praktiken
Verwaltungsvergiitung: biszu1,6 %  Universal Investment ) _
Erfolgshonorar: 15 % Gesellschaft mbH Robert Beer Beer Management GmbH  robertbeer.com flexibel
Verwaltungsvergiitung: 1,8 % Allianz Global Investors Allianz Global Investors . . . _
Erfolgshonorar: 20 % Luxembourg S.A. Harald Sporleder KAG Frankfurt allianzgi.de bis 170 %
Verwaltungsvergiitung: 1,35 % f Huber, Reuss & Kollegen P "
Erfolgshonorar: 10 % Axxion S.A. Teamansatz W GmbH hrkvv.de 0-100 % Derivate, Futures
. . Universal-Investment-  Tom Wede Berenberg Lux Invest S.A. Stop-Loss-Strategien,

. 9 ) ’ _3C -Strats 3
Verwaltungsvergiitung: bis 2u1,6 % Gesellschaft mbH Markus Werner Zweigniederl. Hamburg berenberg.de 0-35% HE‘J)QE mit Derivaten
Verwaltungsvergiitung: biszu2,0%  IPConcept Fund . dynamisch Alpha-Strategien, Market
Erfolgshon. 20 % (5 % Hurdle Rate) ~ Management S.A. TEEIEITEELE I @ PRI SEREAG (R G variabel Timing mittels Optionen

. BNY Mellon Fund James Harries Newton Investment .

. 0 ’ )—

Verwaltungsvergiitung: 1,5 % Services (Ireland) lan Stewart Management Limited wmam.com 0-100% Derivate

Verwaltungsvergiitung: biszu2,0%  AmpegaGerling . ARTS Asset Mgmt. GmbH,  c-quadrat.com; . T .

Erfolgshon. 20 % (> 3M-Euribor, HWM) ' Investment GmbH LBl C-QUADRAT Kapitalanl. AG  arts.com.gi =il St Sl
. ) Alceda Fund- ) FAIRWAY Asset f aktives Risk-

. 0, - — 9,

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,65% management S.A. Joachim Tack Management GmbH fairway-am.de 0-100 % management
Verwaltungsvergiitung: 1,55 % Frankfurter Service KAG IEITE J._Nle_derreu- lo Capital Partners GmbH  io-capital.com 0-100 % Futures und Optionen
ther, Erik Liesenberg
Verwaltungsvergiitung: 1,3 % Universal Investment . fairsekur- . rogres. Wertsicherung,
Erfolgshonorar: 10 % GmbH Wartin Bloch FAIRsekur Investment AG investment-ag.de 0 80 e\lertschépfungsoverlay
Verwaltungsvergiitung: 1,5 % Fortis Investments Em.'?l CEm Gl Fortis Investments fortisinvestments.com 0-100 % =
Heiligenberg
Verwaltungsvergiitung: 1,6 % AmpegaGerling Daniel Knorr AmpegaGerling ampegagerling.de ~ 0-20% -
gsvergutung: 1, Investment GmbH Investment GmbH pegagering. ?
. b Universal-Investment-  Adrian Roestel, Berenberg Lux Invest S.A., nno aktives Hedging durch
BN fs a2 Gesellschaft mbH Dirk Springer Zweigniederl. Hamburg berenberg.de 80-100%  Futures und Optionen
Verwaltungsvergutung: 1,5 % MK Luxinvest S.A. Prometheus-Team Prometheus Asset prometheus-fonds.de 0-100 % systematisches

Erfolgshonorar: 15 % (HWM)

Management GmbH

Risikomanagement

Verwaltungsvergiitung: 2,0 %

DJE Investment S.A.

Robert Beer

Beer Management GmbH

robertbeer.com 50-100 %

Einsatz von Options-

strategien

Verwaltungsvergiitung: 2,0 % Nordea Investment ven Kurz Metzler Asset Management  metzler-fonds.com 4100/+100 % tagliche Allokations-
Erfolgshon. 20 % (Hurdle Rate + HWM) Funds S.A. GmbH heracles-longshort.com ° anpassung

. . o Hauck & Aufhduser VCH Vermdgensverwaltung Lo _
Verwaltungsvergiitung: 1,31% Invest SA. Andreas Leckelt AG / LARANSA AG laransa.de 50-70 %
Verwaltungsvergiitung: 1,95 % Hauck & Aufhduser DJE Kapital AG / — an o
Erfolgshonorar: 10 % (HWM) Invest S.A. Teamansatz Berenberg Bank patriarch-fonds.de 0-90% Futures
Verwaltungsvergiitung: 1,4 % Hauck & Aufhauser - " A -100/+100 %  Wahrungshedge,
Erfolgshon. 10 % (8 % Hurdle Rate) Invest S.A. Dr. Christian Fendt  Pegasos Capital GmbH pegasos-capital.de (30/+60%) Stop-Loss, Put-Optionen
Verwaltungsvergiitung: 1,5 % . Giinther Gersten- . i o strenge Anlageparameter
Erfolgshonorar: 10 % Axxion S.A. berger PEH Wertpapier AG peh.de 50/+150 % und Stop-Loss-Grenzen
Verwaltungsvergiitung: 1,5 % Alceda Fund < Prometheus Asset y o systematisches
Erfolgshonorar: 15 % (HWM) Management S.A. Gon=nEiear Management GmbH Ecieli=isiondeliSgegloni Risikomanagement
Verwaltungsvergiitung: 1,75 % IPConcept Fund Gerd Jung und . T : o, Sicherung bis 100 %
Erfolgshonorar: 15 % (HWM) Management S.A. Stefan Knoppler pulse invest GmbH pulse-invest.de mmer > 50 % Short maglich

. . Universal-Investment- Berenberg Lux Invest S.A. Stop-Loss-Strategien,

. 0 ’ - o . - ’
Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,2 % Gesellschaft mbH Tom Wede Zweigniederl, Hamburg berenberg.de 0-100 % Hedge mit Derivaten
Verwaltungsvergiitung: 0,85 % Hansainvest Teamansatz ERGIN Finanzberatung AG  ergin.a 0-50 % Volatilitdtsbegrenzun
Erfolghonorar: 7,0 % mit Cap (HWM) 9 gin-ag ° 9 9
Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,8 % Felix Pieplow, : : A @ Protect-Phase: Aktien-
Erfolgshon. 15 % (7 % Hurdle Rate) LRI Invest SA Dimitri Speck Staedel Hanseatic staedelhanseatic.com 0-100 % quote von bis 1 0 %
Verwaltungsvergiitung: 1,75 % M. Piontke, Martin - FPM Frankfurt Performance . !
Erfolgshonorar: 20 % Dws Wirth, Th. Seppi Management AG top25s.de 51-100% Overlay-Management
Verwaltungsvergiitung: 1,5 % Chr. Huber, Daniel  UNIQA Finanz-Service . PO Stop-Loss-Limits,
Erfolgshonorar: 15 % (HWM) ERSTE SPARINVESTKAG ¢ 1ok T. Winter ~ GmbH Wit 0-100%  Qyernight-Hedge
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