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Hiermit bestätigt das Institut für Vermögensaufbau, 
dass es das Portfolio SIGMA VI (WKN A0MP28) der 
HANSAINVEST (Initiator ERGIN Finanzberatung AG) 
einer regelmäßigen Prüfung unterzieht.

Zertifikat

Analyse
Risiko /Renditeerwartung über 12 Monate1
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Verlustrisiko über 3 Jahre2
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1	� Anleihen = REX®-Performance Index,
2	� Die angegebene Kurve zeigt das  

maximale Verlustpotential, das mit  
einer Wahrscheinlichkeit von 95%  
nicht überschritten wird. 

Stresstest
Anfälligkeit des Portfolios gegenüber externen Risiken

sehr
robust

Die Ergebnisse zeigen, dass die-
ses Portfolio auf Veränderungen 
zentraler Einflussfaktoren auf den 
Kapitalmarkt eher sensitiv reagiert. 
Die erhöhte Exposition gegenüber 
Aktien-, Währungs- und geopoliti-
schen Risiken steht in einem ange-
messenen Verhältnis zur Renditeer-
wartung. 
Das Portfolio enthält Anteile an 
offenen Immobilienfonds, deren 
Rücknahme zur Zeit ausgesetzt ist. 
Daraus können Sonderrisiken resul-
tieren, deren weitere Entwicklung 
in besonderer Weise beobachtet 
werden muss.		

sehr
sensibel

Aktienentwicklung

Zinsenentwicklung

Währungsrisiko

Geopolitische Risiken

Gesamturteil

Das geprüfte Portfolio ist exzellent 
für den Vermögensaufbau geeignet.

Das Portfolio wurde der Rating- 
kategorie A(2) zugeordnet. 
Diese Zuordnung bezieht sich auf 
das Risiko des Portfolios und be-
deutet, dass es sich hierbei um ein 
Portfolio handelt, das eher sensitiv 
auf Marktveränderungen reagiert 
und daher innerhalb des ersten An-
lagejahres mittleren Schutz gegen 
den Verlust von eingesetztem Kapi-
tal bietet.

84 123 172

Für den langfristigen Vermögensaufbau geeignet 
(Investmentgrade) sind Portfolien in den Rating-
kategorien A(5) bis A(1). Risikoreichere Portfolien 
liegen in den Ratingkategorien B bis D. 

Die Ergebnisse zeigen, dass die Risiken dieses Port-
folios in einem ausgewogenen Verhältnis zu seinen 
Renditechancen stehen. Das bedeutet, dass mit die-
sem Portfolio nicht mehr Risiko eingegangen wird, 
als zur Erreichung der angestrebten Renditechance 
angemessen ist. 

Eine Zertifizierung wird ausschließlich im Auftrag 
des Portfolioanbieters vorgenommen. Grundlage 
der Berechnungen ist die Zusammensetzung des 
Portfolios zum Analysezeitpunkt. Die Berechnungen 
werden einmal pro Quartal durchgeführt, so dass 
Aussagen im Zertifikat zwischen zwei Analyse-
zeitpunkten ihre Gültigkeit verlieren können. Die 
quantitativen Aussagen basieren auf historischen 
Kurs-, Volatilitäts- und Korrelationsdaten. Hierdurch 
sind keine sicheren Schlüsse auf tatsächliche zu-
künftige Renditen möglich, da die Kursentwicklung 
von Wertpapieren von vielen Faktoren abhängt, 
die teilweise in der Zukunft liegen. Die Kosten 
und Gebühren des Anbieters werden bei den 
Berechnungen nicht berücksichtigt. Alle Aussagen 
im Zertifikat betreffen ausschließlich das analy-
sierte Portfolio und stellen keine Bewertung des 
Anbieters dar. Ein Zertifikat dient ausschließlich 
Informationszwecken und stellt in keinem Fall eine 
Empfehlung, Aufforderung oder Angebot zum Kauf 
oder Verkauf von Wertpapieren oder zum Abschluss 
einer Portfolioverwaltung dar. Das Institut nimmt 
keinerlei Einfluss darauf, in welcher Weise ein 
Portfolioanbieter die Zertifikate fachlich, werblich 
oder vertrieblich einsetzt. Das Institut und die ihm 
assoziierten Gesellschaften haften unter keinen 
Umständen für irgendwelche Verluste sowie direkte 
oder indirekte Schäden oder Folgeschäden, die auf-
grund der Verwendung der Zertifikate entstehen.
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Bei der Prüfung im Februar 2010 wurden folgende 
Kennwerte ermittelt:

Aktien

Anleihen


